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GLOSSARIO

Reajuste Tarifario: atualizacdo das tarifas em relagao aos efeitos da inflagdo sobre os custos do prestador. O
procedimento de reajuste anual envolve também compensac¢oes referentes a componentes financeiros e
aplicacdo de prémios e punicdes em funcao de regras estabelecidas para o ciclo na revisao tarifaria anterior.

Revisdo Tarifaria: reconstrucdo das tarifas com a reavaliacado total das condicGes da prestacdo dos servicos e
do mercado atendido, e com o estabelecimento de regras e mecanismos tarifarios de inducao a eficiéncia, a
universalizacdo e a qualidade.

Economias (ou unidades usuarias) de agua e esgoto: imdvel ou parte de um imoével que é objeto de ocupacgdo
independente que utiliza os servicos publicos de abastecimento de 4gua ou de esgotamento sanitario, mesmo que
por meio de ligagdo Unica.

Ligages de dgua e esgoto: conexao do ramal predial ou residencial a rede publica de distribuicdo de dgua ou de
coleta de esgoto. Uma ligacao pode atender uma Unica economia ou varias, no caso de prédios.

Volume medido de agua: volume medido no hidrémetro, mensurado em metros ctbicos (1 m3 = 1.000 litros).

Volume faturado de agua: volume de 4dgua considerado para célculo da conta. Esse volume pode ser diferente do
medido em casos de erro de medi¢cdo ou impossibilidade de hidrometra¢do que exijam o calculo da fatura por
meio de uso presumido, por exemplo.

Periodo de Referéncia (PRo e PR3): periodo de vigéncia das tarifas. O PRo compreende os meses em que a tarifa a
ser reajustada/revisada vigorou, enquanto o PR; refere-se aos meses em que vigorardo as novas tarifas. No caso
desta revisdo tarifaria, o PRy é de janeiro a dezembro de 2023 e o PR; de janeiro a dezembro de 2024.

Receita Tarifdria: receita operacional de 4gua e esgoto do prestador.

Receita Requerida (RR): receita total necessdria para cobrir os custos do prestador, de acordo com as
consideragdes regulatdrias. A Receita Tarifaria é construida de forma que, somada ao valor de outras receitas nao
advindas das tarifas, totalize o valor da Receita Requerida.

Receita Tarifaria base (RTo base e RT; base): receitas tarifarias que servirdo de base para os calculos tarifarios
futuros, sendo a RTp faturada com as tarifas vigentes e a RT1 com as novas tarifas. A RTy base é calculada através
da aplicagdo das tarifas base sobre o numero de economias e o volume medido durante o periodo de referéncia.
As receitas “base” diferenciam-se das receitas de “aplicacdo” pelo fato de ndo terem interferéncia de
Componentes Financeiros (CF).

Componentes Financeiros: ajustes ou compensacgodes relativas, geralmente, ao periodo de referéncia anterior, que
afetardo as tarifas do periodo de referéncia seguinte. Compreendem principalmente ressarcimentos ao usuario (e
vice-versa) por diferengas entre valores previstos e realizados e ressarcimento ao prestador por custos
regulatdrios, além de outros componentes sem carater permanente na composi¢ao das tarifas.

Receita Tarifaria de aplicacdo (RTo aplicagdo e RT: aplicagdo): receitas tarifarias apds consideracdo dos
Componentes Financeiros (positivos ou negativos), que afetardo apenas as tarifas do préximo periodo tarifario,
ndo incorporando a tarifa de modo permanente. (RTo aplicagdo = RTp base = CF e RT; aplicagdo = RT; base + CF).

indice de Reposicionamento Tarifario (IRT): relacio entre as novas tarifas-base e as tarifas-base em vigor, sem
considerar os componentes financeiros.

Efeito Tarifario Médio (ETM): indice aplicado sobre as tarifas vigentes, que efetivamente é percebido pelos
usudrios e pelo prestador, apds a consideracdo dos componentes financeiros, que podem reduzir ou aumentar as
tarifas do préximo periodo, mas ndao permanecem nos periodos seguintes.
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Estrutura Tarifdria: forma como as tarifas sdo praticadas, com determinada distribuicdo entre categorias de
usudrios (social, residencial, comercial, industrial e piblica), faixas de consumo (em m?3) e servigos (dgua e esgoto).
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1. OBIETIVO

Esta nota técnica apresenta os resultados da 52 Revisdo Tarifaria Periédica (RTP) da Copasa Servigos
de Saneamento Integrado do Norte e Nordeste de Minas Gerais S/A - Copanor. Ela contempla a reconstrucdo
da receita tarifaria da companbhia, o célculo do indice de Reajuste Tarifario (IRT) e do Efeito Tarifario Médio
(ETM). Também apresenta a estrutura tarifaria e as tabelas tarifarias da Copanor para o préximo ciclo
tarifario de janeiro de 2024 a dezembro de 2024, além do calculo do indicador de capacidade de pagamento
dos usuarios.

Acompanham esta nota técnica as planilhas com as demonstracdes dos principais cdlculos, as quais
podem ser baixadas no site da Arsae-MG. Também foi disponibilizada no site a resolugdo que autoriza a
aplicacdo das novas tarifas. As metodologias foram objeto de discussdo das Consultas Publicas n° 45/2023 e
n2 46/2023.

2. INTRODUGAO

A Agéncia Reguladora de Servicos de Abastecimento de Agua e de Esgotamento Sanitario do Estado
de Minas Gerais (Arsae-MG) foi criada pela Lei Estadual n2? 18.309/2009 para atender aos preceitos de
regulacdo dos servicos de abastecimento de 4gua e esgotamento sanitario em Minas Gerais, conforme
estabelecido na Lei Federal n? 11.445/2007. Incluem-se nas competéncias da Arsae-MG a regulacdo e a
fiscalizacdo operacional e econémico-financeira dos prestadores regulados, buscando a qualidade e a
sustentabilidade dos servicos prestados.

A revisdo tarifdria é um dos instrumentos da Arsae-MG para atender a sua competéncia de definicdo
de tarifas que assegurem o equilibrio econémico-financeiro e a modicidade tarifaria, mediante mecanismos
gue gerem eficiéncia e eficacia dos servigcos e permitam o compartilhamento dos ganhos de produtividade
com os usuarios (art. 22, inciso IV da Lei 11.445/2007). Diferentemente dos reajustes tarifarios anuais, cujo
foco é a correcdo inflacionaria e a aplicagdo de regras pré-definidas, a revisao tarifaria periddica é o momento
da reavaliagcdo completa das condi¢Ges da prestacao dos servicos e do mercado atendido.

Seu objetivo é reconstruir a tarifa de forma que a receita do prestador seja capaz de cobrir os custos
eficientes necessarios a prestacdo e garantir a adequada remunerac¢do e amortizacdo do capital investido
pelo prestador, permitindo o cumprimento das metas e objetivos de universalizacdo do servigo. O
procedimento de revisao tarifaria envolve o estabelecimento de um conjunto de regras e mecanismos de
inducdo a eficiéncia, expansao e qualidade dos servigos ao longo do préximo ciclo tarifario.

A Copasa Servicos de Saneamento Integrado do Norte e Nordeste de Minas Gerais — Copanor foi
criada em 2007 para prestar servigos de saneamento nas regioes Norte e Nordeste de Minas Gerais. A criagao
da subsididria tinha como objetivo permitir uma prestacdo dos servicos de abastecimento de agua e
esgotamento sanitdrio que atendesse as especificidades econdmicas, sociais, demograficas e geograficas da
regidao. O modelo de prestacdo regionalizada previa a aplicacdo de tarifas menores que as da Copasa e
financiamento do governo estadual, em especial, o Fundo Estadual de Saude (FES) para os investimentos
necessarios a expansao e melhoria do servico.

No entanto, nos anos seguintes a criagdo da Copanor observou-se um quadro de desequilibrio
econdmico-financeiro, pouca expansdo e baixa qualidade dos servigos, demandando uma atencdo especial
da Arsae-MG.

De forma a agravar ainda mais a sustentabilidade da Copanor, em 2016, os repasses do FES foram
interrompidos e, no ano seguinte, na 12 Revisdo Tarifaria da Copasa, a Arsae-MG estabeleceu o subsidio inter-
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regional entre Copasa e Copanor, com o objetivo de alocar na tarifa da Copasa um montante para garantir
gastos em manutencao e a realizacao de investimentos na subsidiaria. De 2017 a 2022 a Copanor arrecadou,
através do subsidio, 323 milhGes de reais. Desse valor, 180 milhdes de reais foram destinados para gastos
com manutencdo e realizacao de investimentos, aproximadamente 55% do total.

Em 2021, apds trés anos de reajustes tarifarios, sem a realizacao de uma revisao, a Arsae-MG concluiu
a 32 RTP da Copanor, e optou por manter o modelo de revisdes tarifarias anuais de forma que a tarifa
acompanhe a evolucdo dos custos incorridos pela Copanor, dado que este é um prestador que ainda deve
expandir bastante o seu mercado de operacao e ainda precisa de significativa melhoria na qualidade da
prestacdo dos servicos. Entende-se que a manutencdo de uma tarifa por 4 anos para a Copanor, como feito
para a Copasa, poderia gerar distor¢ées que causariam grandes impactos nos momentos de revis3do tarifaria.

Na 42 RTP da Copanor, foi mantida a aplicacdao do mecanismo de subsidio inter-regional entre Copasa
e Copanor. No entanto, foi indicada a necessidade de reavaliagdo continua desse mecanismo, considerando
as mudancas do novo marco regulatério e o cardter transitério da manutencdo do atual modelo de subsidio
inter-regional.

Observando a diretriz de revisdes tarifarias anuais para a Copanor, em margo de 2023, foi iniciado o
processo da 52 Revisdao Tarifaria Periddica da Copanor. O processo de consultas e audiéncias publicas para
debate e recebimento de contribuicdes acerca desta revisdo tarifaria foi dividido em trés fases:

Quadro 1 - Fases 52 RTP

12 fase (concluida) 22 fase (concluido)

- Realizagdo da Consulta e -
Audiéncia Publica 45/2023 para
debater a metodologia de
verificacdo de ativos da Copanor;

- Conclusdo da discussdo da
metodologia e resposta as
contribuicoes recebidas no

processo de Consulta Publica.

- Definicdo da Metodologia de
verificacdo da base de ativos;

Consulta e Audiéncia Publica
46/2023 para debater a metodologia
geral da 52 Revisdo Tarifaria da
Copanor;

- Diretrizes, pauta, conceitos de
regulacdo e resumo do
procedimento de revisao tarifaria;

- Atualizagdo da classificagao
regulatéria das contas contabeis da
Copanor.

- Propostas metodoldgicas
especificas de cada um dos itens
tratados na revisdo da Copanor,
como taxa de remuneragdo, custos
operacionais, e Fator X;

- Propostas metodoldgicas para a
estrutura tarifaria. - Conclusdo da
discussdao da metodologia e resposta
as contribuicdes recebidas no
processo de Consulta Publica.

- Apresentacdo dos resultados dos
calculos realizados com a aplicagdo
das metodologias validadas pela
consulta e audiéncia publica
anterior.

Nesta 52 RTP, a Arsae-MG mantém o seu modelo de atribuicdo de equilibrio econémico-financeiro
para a Copanor, conforme Nota Técnica CRE n° 01/2023' em que os custos operacionais, exceto manutenc3o,
e os custos de capital referentes aos investimentos onerosos realizados sdo custeados pelas tarifas da
prestacdo dos servigos, enquanto os novos investimentos em infraestrutura e a manutencao sao financiados

1 https://www.arsae.mg.gov.br/wp-content/uploads/2023/06/NT_CRE_01_2023_Metodologia_Copanor-pos-CP.pdf
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pelo Subsidio Copanor. As mudancas definidas para o Subsidio Copanor também estdo detalhadas na nota
técnica supracitada.

Adicionalmente, mantém-se os incentivos tarifdrios para expansao e melhoria da qualidade dos
servicos, com algumas alteragdes nos indicadores utilizados e novas metas para 2024.

3. RESUMO DO PROCEDIMENTO DE REVISAO TARIFARIA

O processo de reconstrugdo das tarifas envolve a definicdo de trés principais componentes:

I-  Receita tarifaria de equilibrio: qual a receita requerida para a prestacao dos servicos e, desse
montante, quanto deve vir do faturamento tarifario;

II- Mercado de referéncia: para estimar o faturamento resultante da aplicacao das tarifas, devem
ser considerados quantos usuarios estdo sendo atendidos pelos servicos e, portanto, pagando
por eles; quais os volumes que esses usuarios consomem; e em qual categoria eles se
enquadram (residencial, comercial, industrial, etc.). O conjunto dessas informagdes representa
o mercado atendido;

llI- Estrutura tarifaria: refere-se a construcdo da tabela tarifaria, que traz o conjunto de regras de
cobranca para os diferentes niveis de consumo, categorias de usudrios e servicos prestados.

Usuarios, volumes
consumidos...

Mercado
de
referéncia

Receita Dado o mercado,

as tarifas sdo construidas de

tarifaria

modo que o faturamento
desses usuarios iguale a
receita tarifaria necessaria.

Tarifas

Figura 1- Relagao entre tarifas, mercado atendido e receita tarifaria

Esta nota técnica abrange a apuragao de todos os aspectos necessarios para completa reconstrucdo
das tarifas. Para o cdlculo da receita tarifaria sdo seguidas as seguintes etapas:

(A) Receita Tarifaria Base a precos do PRg

A Arsae-MG utiliza as informagdes da contabilidade do prestador como fonte primaria para a
definicdo de valores de referéncia para a maioria dos itens de custos. Para tanto, as rubricas
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contabeis s3o analisadas e agrupadas (classificacdo regulatéria?) de acordo com seu carater e com o
tratamento regulatério que receberao.

Assim, as informacgbes contdbeis sdo base para a definicdo dos valores iniciais de custos
operacionais, percentual de PIS/Pasep e Cofins, outros tributos e outras receitas. Demais itens
considerados na construcao da receita requerida (custos de capital, inadimpléncia, TFAS e programas
especiais) ndo tém seu calculo baseado diretamente nos registros contabeis.

O quadro abaixo apresenta os grupos de contas consideradas para o cdlculo da Receita Tarifaria Base.
Quadro 1 - Composig¢ao da Receita Tarifaria Base

Grupo

(1) Custos Operacionais
+ (2) Tributos e Outras Obrigagdes
+ (3) Programas Especiais
+ (4) Custos de Capital
+ (5) Receitas Irrecuperaveis
= Receita Requerida
- (6) Outras Receitas
= Receita Tarifaria Base

(B) Inflacdo

A Receita Tarifdria Base a precos do PR é atualizada monetariamente com base em uma cesta
de indices especificos para cada item ou grupo de itens, trazendo os valores a precos do inicio do PR;.
(C) Fator X

Nesta revisdo tarifdria, o Fator X sera composto pelo Fator de Incentivo a Universalizagdo do
Esgotamento Sanitdrio (FE) e pelo Fator de Qualidade do Servico (FQ), conforme detalhado na Nota
Técnica CRE 01/2023.

A Nova Receita Tarifaria Base, a precos do inicio do préximo periodo (RT; base) é dada por:
RT: base = (A)*(1+B)*(1+C) (1)
(D) Componentes Financeiros

A RT; base sdo adicionados componentes financeiros, que sio compensacdes relativas ao
periodo anterior, além de outros possiveis elementos sem cardter permanente na composi¢do das
tarifas. Principalmente, ressarcimentos ao usudrio ou ao prestador por diferencas entre valores
previstos e realizados e ressarcimento ao prestador por custos regulatérios.

Com a adicdo dos componentes financeiros chega-se a Receita Tarifaria de Aplicacdo (RT;
aplicacdo) da seguinte forma:

RT; aplica¢ao = RT; base + (D) (2)

2 Ver Nota Técnica CRE 07/2021 - Classificacdo regulatéria das contas contabeis da Copanor
(https://www.arsae.mg.gov.br/images/documentos/audiencia_publica/32/finais/NT_CRE_07_2021_Classificacao_Regulatoria_Cop
anor_PosAP.pdf), e planilha em anexo (https://www.arsae.mg.gov.br/wp-
content/uploads/2023/11/Anexo_NT_CRE_07_2021_Classificacao_Regulatoria_Copanor_PosAP35.xlsx).
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Estabelecida a receita tarifaria necessdria, passa-se a defini¢cao das tarifas a serem cobradas para se
alcancar essa receita. Dado o mercado atendido, as tarifas sdo construidas de modo que o faturamento
desses usudrios iguale a receita tarifaria necessaria. Deve-se, também, diferenciar a estrutura tarifaria base,
que serd a referéncia para os préximos ajustes tarifarios, da estrutura tarifaria de aplicacdo, que serd
percebida pelos usuarios.

Para a definicdo da estrutura tarifaria base, é necessario calcular a receita tarifaria base do periodo
de referéncia, compara-la com a receita tarifaria base calculada na revisdo e, dessa forma, obter o indice de
reposicionamento tarifario. Assim, o reposicionamento tarifario é dado por:

£ .. s RT; b
Indice de Reposicionamento Tarifario (IRT) = 1028 (3)
RT, base
Em que: RT; base = Receita Tarifdria base resultante do processo de revisdo;

RTo base = Receita Tarifdria base verificada no periodo anterior (mercado de referéncia faturado
com as tarifas base vigentes).

Como ja antecipado, a diferenca entre receita tarifaria “base” e “aplicacdo” relaciona-se ao ultimo
elemento considerado: os componentes financeiros. Enquanto as tarifas base se mantém livres de efeitos
de compensagdes financeiras e serdo base para os calculos tarifarios futuros, as tarifas de aplicagdo serdo as
de fato aplicadas aos usuarios no periodo subsequente, contemplando o efeito dos componentes financeiros.

A variacdo da receita tarifaria de aplicagdo, ou variagdo média das tarifas de aplicacdo, é o que se
denomina Efeito Tarifario Médio (ETM), que representa a variacdo de tarifas efetivamente sentida pelos
usuarios, em média:

RT1 Aplicagdo

Efeito Tarifario Médio (ETM) = (4)

RTO Aplicagdo

Em que: RT; Aplicacdo = Receita Tarifdria de aplicagdo resultante do processo de revisdo.
RTo, AplicacGo = Receita Tarifdria de aplicacdo verificada no periodo anterior (mercado de
referéncia faturado com as tarifas de aplicagcdo vigentes).

Para todos os célculos até aqui indicados, é necessario também estabelecer o mercado de referéncia
(MR) que se refere ao mercado observado durante o PRo, ou seja, volumes faturados e nimero de economias
em cada categoria e faixa de consumo. Com base no mercado de referéncia, é possivel obter a receita tarifaria
inicial (RTo) que é calculada a partir da incidéncia das tarifas vigentes sobre esse mercado de referéncia.

Finalmente, a partir dos resultados da receita tarifaria e do mercado de referéncia, é possivel
estabelecer a estrutura tarifaria, com a aplicacdo das regras de cobranca definidas para os diferentes niveis
de consumo, categorias de usuarios e servigos prestados.

Na pratica, quando ndo ha alteracdes na estrutura tarifaria, calcula-se a variacdo entre a nova receita
tarifaria apurada e o faturamento do mercado de referéncia com as tarifas em vigor, e aplica-se a varia¢do
resultante sobre a tabela tarifaria vigente, de forma linear.

Por outro lado, quando h3 alteragGes na estrutura tarifaria, como mudangas na progressividade das
tarifas entre faixas de consumo ou mudangas na proporc¢ao das tarifas de esgoto em relagdo as tarifas de
agua, por exemplo, a variagdo das tarifas vigentes ndo sera linear. De qualquer forma, a definicdo das novas
tarifas para cada faixa de consumo, categoria e servigo sera balizada pela receita tarifaria total a ser alcangada
com o faturamento do mercado de referéncia com essas novas tarifas.

Assim, a aplicagdo das tarifas determinadas sobre o mercado de referéncia deve se igualar a receita
tarifaria, garantindo o equilibrio da prestacdo dos servicos no periodo de referéncia 1 (PRy).
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4. DEFINICAO DOS PERIODOS DE REFERENCIA

O periodo de referéncia 0 (PRo) compreende os doze meses em que a tarifa a ser revisada vigorou,
enquanto o periodo de referéncia 1 (PR;) refere-se aos meses em que vigorarao as novas tarifas.

Quadro 2 - Datas e Periodos de Referéncia do ciclo tarifario da RTP 2023

Evento Data ou periodo
Publicacdo da Resolugdo 01/12/2023
Inicio vigéncia das tarifas publicadas 01/01/2024

Periodo de Referéncia O (PRo) jan/2023 a dez/2023
Periodo de Referéncia 1 (PR1) jan/2024 a dez/2024

Fonte: Elaboragédo prépria.

5. CORRECAO INFLACIONARIA

A partir da 32 RTP (2021), as tarifas passaram a ser atualizadas para precos da data inicial® do PRs.
Além do objetivo de padronizacdo em relagdo ao que é adotado no setor e no mercado como um todo, esse
critério simplifica a ldgica por tras dos resultados de reajuste tarifario, deixando-os mais transparentes.
Assim, os valores apurados para cada item da Receita Tarifaria Base a precos do PRg sdo trazidos a precos do
inicio do PR;.

Para a atualizagdo inflacionaria, a Arsae-MG utiliza uma cesta de indices que melhor representa a
variacdo de precos realmente sentida pelo prestador, buscando observar os indices ou métodos de
atualiza¢do mais adequados para cada item da receita, conforme resumido no Quadro 9 da Nota Técnica CRE
01/2023. Observando o disposto no § 72 do art. 82 da Lei 18.309/2009, as justificativas para a escolha de
cada indice inflaciondrio ou método alternativo de atualizagdo estdo apresentadas no Anexo Il da referida
nota técnica.

Os indices utilizados foram extraidos das bases de dados do Banco Central (Bacen), do Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), e do Instituto Brasileiro de Economia da Fundagao Getulio Vargas
(Ibre/FGV). Para os meses em que ainda ndo ha divulgacdo dos indices, sdo utilizadas as previsdes fornecidas
pelo Bacen, quando disponiveis, ou previsGes calculadas pela prépria Arsae-MG, geralmente com base na
média dos ultimos 12 meses. Na 52 RTP, foram usados dados de inflagdo de janeiro a dezembro de 2023,
sendo dados incorridos de janeiro a outubro e previstos para novembro e dezembro.

O indice de Reajuste de Energia Elétrica (IEE), calculado pela Arsae-MG, é detalhado na Nota Técnica
CRE 01/2023.

6. CUSTOS OPERACIONAIS

Os valores de referéncia para os custos operacionais foram definidos a partir dos saldos mensais
constantes nos balancetes contdbeis, nas contas que integram o grupo Custos Operacionais conforme
classificacdo regulatdria apresentada no Anexo | da Nota Técnica CRE 01/2023.

3 Antes eram atualizadas considerando a projegdo da inflacdo para o periodo seguinte.
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Para cada um desses itens de custos operacionais, foi verificado o valor incorrido no PRy para se
estabelecer o nivel de custos do periodo de referéncia. Esses custos foram atualizados para pregos de 31 de
dezembro de 2023, conforme explicado na se¢do anterior.

A Tabela 1 mostra os valores apurados* para cada um dos subgrupos dos custos operacionais
conforme a classificacdo regulatédria, atualizados a precos de 31 de dezembro de 2023. Juntos estes custos
somaram R$ 48.982.611. Dentro do grupo, os itens de maior peso sdo os gastos com Pessoal, que
representam 49,3% dos custos operacionais, e os gastos com Energia Elétrica que representam 27,9% do
total deste grupo.

Tabela 1 - Apuragdo dos Custos Operacionais da 52 RTP (2023)

Grupo Subgrupo (Classificacdo Regulatéria) e e
31 de dezembro/23

Energia Elétrica RS 13.687.642

Pessoal RS 24.147.792

Combustiveis e Lubrificantes RS 1.672.745

Material de Tratamento RS 3.888.155

Outros Materiais RS 396.155

Servigos de Terceiros RS 692.266

Aluguel RS 152.687

Cust'os . Comercializagao RS 1.870.910

Operacionais .

w Telecomunicagdo RS 692.294

Comunicagdo, Publicidade e Propaganda Legal RS 7.078

Outros custos operacionais RS 1.122.969

Atendimento Telefonico RS 346.284

Autosservicos de Agua e Esgoto RS 116.160
Manutengdo* RS =

Treinamento RS 189.473

Total de Custos Operacionais RS 48.982.611

Fonte: Elaboragdo proépria.
*Os gastos classificados como “manutencgdo” sdo cobertos pelos recursos provenientes do subsidio
tarifario repassado pela Copasa.

7. TRIBUTOS E OUTRAS OBRIGAGOES

As despesas com tributos e outras obrigactes se referem ao PIS/Pasep e Cofins, a Taxa de Fiscalizagdo
(TFAS), e a outros tributos menos representativos, como IPTU, IPVA, ISSQN, taxas de licenciamento etc. A
métrica de cdlculo de cada um dos itens que compdem o grupo Tributos e Outras ObrigacGes pode ser
consultada no quadro 6 da Nota Técnica CRE 01/2023. Os tributos sobre o lucro s&o tratados dentro do grupo
“Custos de Capital”, por serem atrelados a remuneracdo definida.

Destaque deve ser dado a TFAS em que foi utilizado para calculo da RT; Base o valor anual definido
para a Copanor em 2023 no montante de R$ 1.030.446,87, conforme Resolucdo Arsae-MG n° 176/2023°.
Além disso, a defini¢do do valor de PIS/Pasep e Cofins considerou o percentual de 8,183% da receita tarifaria,
gue foi o observado no periodo de referéncia. Destaca-se que a Copanor ainda ndo realizou a transicdo
completa da contabilizacdo da recuperacdo de crédito de destes tributos nas contas de despesa e de
investimento.

4 Os valores apurados levam em consideragdo os valores contébeis incorridos de jan/23 a ago/23 e previsdes de set/23 a dez/23.
Estes valores mensais, por sua vez, foram atualizados para estarem a pregos de 12 de janeiro de 2024. Para mais detalhes sobre
este calculo ver planilha publicada no site da Arsae-MG.

5 https://www.arsae.mg.gov.br/2023/01/30/resolucao-arsae-mg-no-176-de-27-de-janeiro-de-2023/
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A Tabela 2 mostra os valores apurados para cada um dos subgrupos dos tributos e outras obrigacdes,
gue juntos somam RS$ 6.308.043. Dentro deste grupo, o PIS/Pasep e Cofins é o item de mais peso,
representando 79,9% do total gasto com Tributos e Outras Obrigacdes.

Tabela 2 — Apuragdo dos Tributos e Outras Obrigagoes da 52 RTP (2023)

. " .. RT Base 2023 a pregos de

Gru Subgru Classificacdo Regulatoria

pe bgrupo { &l ) 31 de dezembro/23
PI5/Pasep e Cofins RS 5.045.260
Tributos e

Qutras TFAS RS 1.030.447
Obrigagdes (2) (Outros Tributos e Taxas RS 232336
Total de Tributos e Outras Obrigacdes RS 6.308.043

Fonte: Elaboragdo prépria.

Ressalta-se que as diferencas entre os valores previstos e incorridos deste grupo sdo compensadas a
cada reajuste ou revisao tarifaria via componente financeiro.

8. PROGRAMAS ESPECIAIS

Os programas especiais sdo mecanismos da regulacao tarifaria da Arsae-MG que tém como objetivo
incentivar o prestador de servigos a aportar recursos em agdes importantes para a expansao e melhoria da
qualidade do saneamento e, portanto, para o bem-estar da populacdo. Trata-se de programas direcionados
a garantir a sustentabilidade de curto, médio e longo prazo dos servicos de abastecimento de agua e
esgotamento sanitario, buscando dar condi¢des para a continuidade e qualidade da prestacdo de servicos
para as atuais e futuras geragdes.

Como destacado na Nota Técnica CRE 01/2023%, nesta revisdo tarifaria, a Copanor terd em suas
tarifas somente o financiamento para o Programa de Repasses Tarifarios para Fundos Municipais de
Saneamento Basico, observando as regras previstas na Resolugdo Arsae-MG 110, de 28 de junho de 2018.

8.1 Repasses aos Fundos Municipais de Saneamento Basico

O mecanismo de repasse tarifario a Fundos Municipais de Saneamento Basico (FMSB) foi instituido
em 2017, a partir da 12 Revisao Tarifaria da Copasa. Os FMSBs tém como objetivo financiar a universalizagao
dos servicos publicos de saneamento basico, o que depende de investimentos vultosos, e estdo previstos no
marco legal do saneamento basico nacional, disposto no art. 13, da Lei n? 11.445/2007, alterada pela Lei n2
14.026/2020. As metodologias e diretrizes para esse programa especial estdo estabelecidos na Resolugdo
Arsae-MG 110/2018 e Nota Técnica GRT 08/2018’.

Apds a publicagdo da referida resolucdo, os primeiros processos de habilitagdo para os municipios
com o atendimento da Copanor ocorreram em 2019, quando os fundos de Araguai, Coronel Murta, Taiobeiras
e Tedfilo Otoni foram habilitados®. Na Gltima revisdo tarifaria, 35 municipios estavam habilitados ao
recebimento do repasse tarifario, correspondendo ao valor de RS 644.169.

Conforme evolugdo dos trabalhos de habilitagcdo da Geréncia de Fiscalizagdo Econdémica (GFE), até a
data de 30 de setembro de 2023, constavam 37 municipios habilitados ao recebimento de repasse tarifario

6 https://www.arsae.mg.gov.br/wp-content/uploads/2023/06/NT_CRE_01_2023_Metodologia_Copanor-pos-CP.pdf

7 http://arsae.mg.gov.br/resolucoes-normativas/page/817-110-2018-cria-mecanismo-de-reconhecimento-tarifario-do-repasse-de-
parcela-da-receita-direta-dos-prestadores-regulados-pela-agencia-a-fundos-municipais-de-saneamento

8 Para mais informacdes ver o Relatério de Fiscalizagdo Econdmica GFE 06/2019.
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de parte da receita obtida pela Copanor nos respectivos municipios. Para o calculo do valor dos repasses, foi
identificada a receita obtida para o ano de 2022 em cada um desses municipios separadamente. Sobre esta
receita foi aplicado o percentual definido em oficio de requisicdo de habilitacdo, enviado pelos municipios,
respeitado o teto de 4% estabelecido pela Arsae-MG. O valor total alocado nas tarifas nesta revisdo para
repasse a fundos municipais habilitados corresponde a RS 829.654, conforme Relatério de Fiscalizacdo
Econdmica GFE 056/2023°.

9. CUSTOS DE CAPITAL

Os custos de capital se referem aos recursos necessdrios para custear os investimentos atrelados a
prestacao dos servicos. Via de regra, o custeio dos investimentos pode se dar por meio de antecipacao de
recursos tarifarios ou por meio da amortizacao e remuneracgao dos investimentos ja realizados com recursos
captados pelo prestador de servicos de forma onerosa. Também ha a possibilidade de investimentos
realizados com recursos de subven¢bes governamentais ou outras fontes ndo onerosas externas a tarifa,
casos estes em que nao ha custo a ser contemplado nas tarifas.

No caso da Copanor, a maior parte dos investimentos realizados no passado foi financiada com
recursos nao onerosos via Fundo Estadual de Saude, ndo tendo implica¢Ges tarifarias. Porém, em 2016, foi
interrompido o fluxo de recursos governamentais e, para garantir os investimentos minimos necessarios, a
Copasa, como controladora da Copanor, passou a aportar recursos proprios onerosos para investimento na
subsidiaria.

A partir da revisao tarifaria da Copasa de 2017, a Arsae-MG estabeleceu o subsidio inter-regional
entre Copasa e Copanor, alocando na tarifa da Copasa um montante a ser aportado na Copanor para garantir
gastos em manutengdo e a realizagdo de investimentos. Contudo, os ativos financiados com o subsidio
instituido pela Arsae-MG nao sdo passiveis de amortizacdo e remuneracdo, uma vez que os recursos advém
dos usuarios da Copasa e nao do resultado da empresa.

Conforme tratado em detalhes na Nota Técnica CRE 01/2023%°, essa dindmica serd mantida, em
carater transitério, de modo que a maior parte dos custos de capital continuard sem ter implicagdes nas
tarifas da Copanor, mas apenas nas tarifas da Copasa.

Porém, os investimentos realizados com recursos onerosos da controladora Copasa no periodo
transcorrido entre a interrupcdo do fluxo de recursos governamentais em 2016 até a consolidacdo do
funcionamento do Subsidio Copanor sao passiveis de amortizagdao e remuneragao nas tarifas da Copanor.
A taxa de remuneragdo regulatdria dos investimentos onerosos da Copanor é a mesma adotada para a
Copasa, observando regras definidas pela Nota Técnica CRE 01/2023.

Além dos investimentos com recursos onerosos, é necessario calcular a Necessidade de Capital de
Giro da Copanor que também deve ser remunerada.

Segue abaixo tabela com o resumo dos Custos de Capital:

9 Para mais informacdes ver o Relatério de Fiscalizagdo Econdmica GFE 056/2023.
10 https://www.arsae.mg.gov.br/wp-content/uploads/2023/06/NT_CRE 01 2023 Metodologia Copanor-pos-CP.pdf
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Tabela 3 — Custos de Capital

Grupo Subgrupo (Classificacdio Regulatoria) m‘:fde:;;i;zr:)ﬁ;e
Amortizagdo da BRE RS 1.365.859

Eu{;tﬁje Remuneracdo da base de ativos RS 2.506.453
(a) Remuneracdo da NCG RS 430844
Total de Custos de Capital RS 4.303.156

Fonte: elaboragdo propria.

9.1 Taxa de Remuneracdo Regulatdria

Como mencionado, a Taxa de Remuneracdao Regulatéria a ser aplicada sobre os investimentos
onerosos da Copanor é a mesma adotada para a Copasa, dado que a Copanor é uma subsidiaria integral da
Copasa e nao existe separacdo da percepc¢do de riscos ou dos custos de captacdo de recursos para
investimento nas dreas atendidas pela Copasa ou pela Copanor. Os recursos onerosos investidos pela Copasa
na Copanor foram captados pela Copasa, e os investidores e credores da Copasa consideram os riscos
atrelados a existéncia da subsidiaria.

Sua metodologia de célculo foi detalhada na Nota Técnica CRE 02/2021%, enquanto os resultados
dos calculos foram apresentados na Nota Técnica CRE 14/2021%. A Taxa de Remuneracdo Regulatdria é
calculada pela metodologia WACC (Weighted Average Cost of Capital) em termos nominais e na moeda
nacional e, em seguida deflacionado. A agéncia utiliza o WACC péds-impostos para calculo da remuneracao
regulatdria liquida.

O Custo Médio Ponderado de Capital (WACC) de 7,924% ao ano serd aplicado em termos reais sobre
os valores de investimentos onerosos da Copanor atualizados pela inflagdo. A mesma taxa de remuneragao
serd valida ao longo dos préximos dois anos, durante o atual ciclo tarifario da Copasa.

9.2 Base de Remuneragdo Regulatdria

Os diferentes tipos de investimento a serem remunerados sdo tratados de forma distinta, conforme
resumido no quadro 4 a seguir.

Quadro 3 — Forma de remunerac¢do e amortizagao de cada item da Base de Remunerag¢ao Regulatdria

Componentes da BRR Forma de remuneragao e amortizagao
Remuneragdo do valor residual + quota de
dep./amortizacio

(Remuneracgdo + amortizacdo) em forma de
anuidade constante

Base de Ativos = Base Regulatéria de Ativos Essenciais (BRE)
Regulatdria
(BAR) Base Regulatdria de Ativos Acessdrios (BRA)

Necessidade de Capital de Giro (NCG) Remuneragdo da NCG

Fonte: Elaboragdo prépria.

As tarifas da Copanor nunca haviam contemplado recursos para custeio de investimentos até a 32
Revisdo Tarifaria Periddica em 2021. Assim, o valor da BAR considerado naquela revisdo tarifaria para ser
remunerado ao longo do proximo periodo foi definido a partir do valor bruto da BAR, e ndo do valor residual.
A partir da ultima revisao tarifaria (42 RTP), ja passou a ser considerado o valor residual da BAR, tendo em

1 http://www.arsae.mg.gov.br/images/documentos/audiencia_publica/32/finais/NT_CRE_02 2021 Custos de capital PosAP.pdf
12 https://www.arsae.mg.gov.br/wp-content/uploads/2021/06/NT_CRE 14 2021 Resultado RTP Copasa PosCP23.pdf
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vista a amortizacao do valor bruto a partir da 32 RTP. O valor dos ativos foi atualizado pelo IPCA desde o
periodo de obras até a data de aplicacdo das novas tarifas.

Considerando que os investimentos em reposicdo de ativos serdo realizados com recursos do
Subsidio Copanor, nao foi acrescida remuneragao sobre o valor ou parte do valor que serd amortizado no
periodo tarifario seguinte.

Ainda, para a determinacdo dos valores referentes a Base de Ativos Regulatdria, a Arsae-MG
promoveu um processo de verificacdo dos ativos da Copanor, conforme metodologia estabelecida apds a
Consulta Publica 45/2023. A metodologia estd integralmente demonstrada na Nota Técnica GAR 02/2023%3,
O objetivo desta verificagdo é constatar se os registros contdbeis dos ativos possuem lastro fisico nas
localidades em que sua subsididria detém concessdes dos servicos de abastecimento de agua e de
esgotamento sanitario.

E, apds o processo de verificacdo de ativos da Copanor, sintetizado no Relatério GAR - 29/2023, a
Arsae-MG ndo identificou qualquer glosa a ser aplicada para os ativos que compdem a Base de Ativos
Regulatdria do prestador, visto que apenas ativos financiados exclusivamente por recursos subsidiados foram
capitalizados entre janeiro/2022 e junho/2023.

Tabela 4 — Base de Ativos Regulatdria

Classificacs Valor Original [ajglz.;::o pelo IPCA até
Base de Ativos Regulatdria (BAR) sem glosa RS 31.631.160
Valor da Glosa RS -
Base de Ativos Regulatoria (BAR) com glosa RS 31.631.160

Fonte: Elaboragdo prépria.

O valor da Base de Ativos Regulatéria (BAR) apurado em junho de 2023 e atualizado pelo IPCA até
dezembro de 2023 foi de R$31.631.160, ndo havendo redugdo por glosa.

Destaca-se que a Base de Ativos Regulatdrios (BAR) da Copanor é formada exclusivamente da Base
Regulatéria de Ativos Essenciais (BRE), uma vez que ndo foram apurados ativos a serem remunerados
pertencentes a Base Regulatéria de Ativos Acessorios.

9.2.1 Remuneracdo e amortizagao da Base de Ativos Regulatéria (BAR)

A amortizacdo dos investimentos tem natureza estritamente financeira e seu valor significa o
pagamento (amortizagdo) do capital investido pelo prestador, com a consequente redugdo do saldo devedor
do Poder Concedente para com a concessiondria. A partir do momento em que o faturamento tarifario
propicia o pagamento de parte do principal a concessionaria, essa parte ndo deve continuar sofrendo
incidéncia da taxa de remunerac3o, pois ja estd em posse da empresa para livre utilizacdo.

Os prazos de amortizagdo dos investimentos necessdrios para calcular o valor a ser amortizado nas
tarifas a cada periodo foram definidos na se¢do 6.4.3 da Nota Técnica CRE 06/2021%°.

O valor da amortiza¢do da BRE a cada ano é calculado conforme equagao abaixo:

13 https://www.arsae.mg.gov.br/wp-content/uploads/2023/02/NT_GAR_02_Metodologia_Verificacao_Ativos_Copanor.pdf

14 Da mesma forma que ocorre para financiamentos ou aplicagdes financeiras convencionais, o saldo devedor ou o saldo investido
sofre incidéncia de atualizagdo monetaria e juros remuneratdrios. A partir do momento em que uma parte da divida é quitada, ou
em que parte da aplicagdo financeira é resgatada, ndo ha mais juros e corregdao monetaria sobre essa parcela.

15 http://www.arsae.mg.gov.br/images/documentos/arquivos_alteracoes/NTCRFEF 69 2017 RevCopasa resultado final.pdf
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BREbruta;
vida util;

Amortizacio = Y, minimo [ ;BREresidl-] (5)

Em que:
BREbruta; = valor bruto atualizado de cada ativo i que compde a BRE;
BRETresid; = valor residual atualizado de cada ativo i que compde a BRE;
vida Util; = vida util de cada ativo i, em anos.

Como ja mencionado, a taxa de remuneracgao regulatéria a ser considerada para remuneragao dos
ativos da Copanor é a mesma taxa calculada para a sua controladora Copasa.

Considerando a regra para definicdo da amortizacdo e da remuneracdo dos investimentos
financiados com recursos onerosos pela Copanor, temos a tabela 5, que apresenta os valores calculados para
esses itens dos custos de capital.

Tabela 5 — Amortiza¢cdao e remunerac¢ao da Base de Ativos Regulatéria da Copanor

Classificacio Valor Original [a;::}z:.:u pelo IPCA até
Amortizagdo no préximo periodo RS 1.355.859
Base de Ativos Regulatdria (BAR) com glosa RS 31.631.160
WACC 7924%
Remuneragio da Base de Ativos RS 2.506.453

Fonte: Elaboragdo propria.

O valor da Remunerac3o da Base de Ativos aplicado foi de R$ 2.506.453 e o valor da Amortizac3o da
BAR foi igual a R$ 1.365.859.

9.3 Necessidade de Capital de Giro

O calculo regulatério da necessidade de capital de giro é dado por dois componentes:

(i) o capital que o prestador precisa manter na forma de estoques;
(ii) o capital que precisa ficar disponivel em caixa ou equivalentes de caixa devido ao
descasamento temporal entre pagamentos e recebimentos.

Quanto ao item (i), ele é remunerado pelo WACC regulatério, e corresponde ao valor médio mantido
em estoque de materiais de consumo, de modo a custear o financiamento desses recursos durante o tempo
em que sdo mantidos em estoque. O valor de referéncia para o ciclo é a média dos valores de estoque
contabilizados na rubrica 1221000000 - Materiais em almoxarifado, no periodo de referéncia (jan/23 a
dez/23). O valor do estoque apurado é de aproximadamente R$ 5,3 milhdes ou 7,87% da receita.

O estoque de materiais para obras ndo é remunerado, dado que sé devem ser remunerados os ativos
em uso.

Quanto ao item (ii), observa-se que a necessidade de recursos em caixa para giro foi de RS 641.795,
montante que representa a diferenca entre Clientes e Passivo Operacional. Ou seja, é o valor necessario para
cobrir os pagamentos que a empresa precisa realizar enquanto as receitas ainda ndo entraram. Esse valor
corresponde a 0,95% do faturamento.

Assim, temos que o percentual de necessidade de capital de giro é dado pela soma dos 7,87%
referentes aos estoques de materiais de consumo com os 0,95% que representam a necessidade de recursos
em caixa para giro. Temos, portanto, um percentual total de 8,82% a ser aplicado sobre a receita tarifaria,
totalizando um valor estimado de R$5.376.537. Entretanto, o montante que entra no calculo da revis3o
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tarifaria é a remuneracdo da NCG, que é dada pela aplicagdo do WACC (7,924%) sobre o montante
mencionado. Assim, temos que a remunerag¢ido da NCG nesta revisdo tarifaria sera RS 426.037.

Tabela 6 — Necessidade de Capital de Giro

Item Valor Cilculo
Receita Bruta de ﬁgua e Esgoto RS 67.312.858 A partir dos balancetes, grupo Receitas Operacionais Diretas
Ciclo Médio das Receitas Diretas (dias) 30,15 dias Prazo médio de recebimento, conforme critérios na se¢iio 3.2 NT CRFEF 48/2016
[ +) Clientes 5.637.452 Receita*dias/360
Despesas Operacionais RS 63.910.326

A partir dos balancetes: Custos Operacionais + Tributos e Outras Obrigacties
Ciclo Médio Despesas Operacionais (dias)

28,14 dias Prazo médio de pagamento, conforme critérios na se¢do 3.3 NT CRFEF 48/2016
( - } Passivo Operacional 4.995.657 Despesa*dias/360
. . . R 641.795 Clientes (-) Passivo Operacional
Necessidade de recursos em caixa para giro 3 _[ ) ) p )
0,95% Necessidade de caixa/receita
Ciclo de caixa, sem prazo de estogue (dias) 3,43 dias Necessidade de caixa/receita*360
. . RS 5.294.506 Valor médio na rubrica 1221000000
Estoque de materiais de consumo i
7.87% Estogque/receita
Percentual NCG total | 8,82% | (necessidade de caixa + estoque de materiais de consumo)/receita
Fonte: Elaboragdo prépria.

10.Receitas Irrecuperaveis

As Receitas Irrecuperdveis representam a parcela do faturamento que ndo sera convertida em
arrecadacdo devido a inadimpléncia, mesmo com esforcos de cobranca. Retratando uma perda financeira,

sao consideradas como um dos itens de custos que compdem as tarifas, a fim de garantir o equilibrio
econdmico-financeiro do prestador.

Para seu calculo, é aplicada a metodologia da “curva de aging” ou “curva de envelhecimento das
faturas”. A curva de aging foi calculada analisando-se retratos trimestrais, partindo de marco de 2019 até
setembro de 2023 (totalizando 18 observacées), em que foram avaliadas as faturas em aberto em um periodo

de 36 meses anteriores. Para cada retrato trimestral, o percentual dito irrecuperavel foi calculado a partir da
média aritmética das contas em aberto nos ultimos 4 meses da curva.

Por sua vez, o percentual de Receitas Irrecuperdveis reconhecido é igual a média aritmética dos
percentuais obtidos para cada retrato trimestral. Sendo assim, para este calculo preliminar, foram

consideradas as curvas de aging dos retratos trimestrais de mar/19 a set/23. Para melhor entendimento,
apresentam-se os graficos a seguir.

Grafico 1 - Curvas de Aging dos retratos de faturas em aberto considerados no calculo
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Fonte: Elaboragdo propria.

Tabela 7 — Receitas Irrecuperaveis

Més de Percentual de
Referéncia faturas em aberto

mar/19 4,02%
jun/19 4,18%
set/19 3,85%
dez/19 2,97%
mar/20 3,54%
jun/20

set/20 3,66%
dez/20 3,40%
mar/21 3,40%
jun/21 3,34%
set/21 4,08%
dez/21 3,55%
mar/22 3,60%
jun/22 3,96%
set/22 4,25%
dez/22 3,83%
mar/23 3,92%
jun/23 4,20%
set/23 4,52%
Média 3,794%

Fonte: Elaboragdo propria.
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O més de junho de 2020 originalmente faria parte da analise. Entretanto, os dados enviados pelo
prestador para este més se mostraram inconsistentes, de tal forma que foram desconsiderados para o
calculo. A partir dos resultados das curvas de aging de todos os retratos de faturas em aberto mencionados,
fez-se uma média, de modo que o percentual a ser considerado ¢é igual a 3,794% da receita tarifaria.

11.0utras Receitas

As “outras receitas” sdo receitas advindas de outras fontes que ndo sejam a tarifa. Além do valor
faturado com o pagamento das tarifas pelos usuarios, a Copanor recebe pagamentos por servigos prestados
e cobrados individualmente de quem os solicita, como analises laboratoriais, ligacdo/religacdo de agua e
esgoto, vistorias etc., além de outras fontes de receitas ndo tarifarias como multas e san¢des aos usuarios,
etc. Os custos associados a essas fontes de receita ndo sdo separados dos demais custos, ja cobertos pelas
tarifas. Entdo, no momento de se definir as tarifas, o valor dessas receitas adicionais (ou uma parte dele) é
deduzido do total necessdrio para cobrir os custos da empresa, reduzindo as tarifas que os usudrios pagarao.

O tratamento dado a cada subgrupo de contas que compde as Outras Receitas foi apresentado na
Nota Técnica CRE 01/2023% e é resumido no quadro abaixo.

Quadro 4 — Tratamento dado as Outras Receitas

Meétrica de Calculo

Item Descrigao - B
g % Reversao Calculo
Receitas . . ~ . _—
.. Receitas de servicos ndo tarifados, liquidas de PIS/Pasep e
Operacionais L . 100%
. Cofins incidentes sobre essas receitas.
Indiretas
Descontos auferidos e multas por impontualidade. 100%
. . . Valores
Receitas Receitas de royalties. 50% .
. . - i . . registrados
Financeiras Juros por impontualidade, rendimentos de aplica¢des e 0% na
receitas financeiras diversas ? e
— — — contabilidade
Multas e sangdes ao usuario, renda de aluguéis, ganhos na nos Gltimos
Outras receitas = alienacdo de ativos, indenizag¢des, ressarcimentos,
100% doze meses

diversas devolugdes, receitas de assisténcia e cooperagido técnica’,
subvencdes governamentais? e outras diversas.

Fonte: Elaboragdo prépria.
Obs.: a listagem das rubricas contabeis de cada item descrito acima é apresentada na planilha anexa a Nota Técnica CRE 01/2023.
"Se a Copanor apresentar a separac¢ao dos custos incorridos com estas a¢des, a reversdo sera de apenas 50% da diferenca entre
receita e custo.
2 Exceto no caso de subvengdo destinada especificamente a execugdo de uma obra, cabendo a Copanor prestar tal informacdo a
agéncia e garantir que os ativos constituidos com esses recursos sejam classificados como ndo onerosos no banco patrimonial.

Para se estabelecer o valor das Outras Receitas nesta revisdo tarifaria, foi auferido o valor incorrido
com cada item nos doze meses do PRy e, em seguida, verificada a sua coeréncia em relagdo ao histérico dos
ultimos anos comparado a valores presentes. Em seguida, foi realizada a atualizacdo inflacionaria pelo IPCA
até dezembro de 2023. Desse modo, apurou-se um total de RS 1.108.869 referente aos valores de Outras
Receitas, antes da aplicacdo do Fator X.

16 https://www.arsae.mg.gov.br/wp-content/uploads/2023/06/NT_CRE 01 2023 Metodologia Copanor-pos-CP.pdf

21


https://www.arsae.mg.gov.br/wp-content/uploads/2023/06/NT_CRE_01_2023_Metodologia_Copanor-pos-CP.pdf

o
ARSAL-MG

Tabela 8 — Outras Receitas

. = a0 RT Base 2023 a pr de

Grupo Subgrupo (Classificacdo Regulatoria) 31dedﬂemzr$3
Receitas Operacionais Indiretas RS 469 593
Outras Receitas Financeiras RS 397.458
Receitas (OR) |Outras Receitas Diversas RS 241817
Total Outras Receitas RS 1.108.869

Fonte: Elaboragdo prépria.

12.FATOR X

Conforme definido nas Notas Técnicas CRE 06/2021 e CRE 01/2023, apds a apuracgdo dos saldos dos
itens da receita requerida no PRg e os reajustes inflacionarios, serdo contabilizados os bonus ou penalidades
do Fator X a receita tarifdria.

Para o Fator de Incentivo a Universalizacdo do Esgotamento Sanitério (FE) e o Fator de Qualidade
(FQ), conforme estabelecido na Nota Técnica CRE 01/2023, foram utilizados menus de incentivos.

A regulacdo por menu permite que o prestador escolha um “contrato regulatério” dentre um
conjunto de opgdes (menu), de forma que sejam acordadas metas factiveis, acompanhadas por penalidades
ou prémios para cada combinacdo de meta escolhida versus resultado alcangado. Sendo o principal ator na
pactuacdo das metas, espera-se que o compromisso do prestador em alcancd-las seja maior do que diante
de uma definicdo imposta pelo regulador.

Apds a 42 RTP, em Comunicac3o Externa enviada a Arsae-MG?Y, a Copanor optou pelas seguintes
metas:

i) Fator de Incentivo a Universalizagdo do Esgotamento Sanitario (FE): 0,00
ii) Fator de Qualidade (FQ): 0,01

Considerando os resultados dos indicadores que compdem o FE e o FQ, bem como as metas
escolhidas pela Copanor, a apuragao dos incentivos tarifarios definidos durante o periodo de 2022-2023 foi:

i) Fator de Incentivo a Universalizacao do Esgotamento Sanitario (FE): - 6,03% sendo aplicado sobre
todos os itens da receita®, e sua utilizacdo focada na ampliacdo da abrangéncia e do servico de
esgotamento sanitario;

ii) Fator de Qualidade (FQ): -2,82% sendo aplicado sobre todos os itens da receita’®, e sua utilizagdo
focada na melhora da qualidade do servigo dos servigos prestados.

A seguir é detalhada a apuracdo dos dois fatores de incentivo aplicados a Copanor nesta revisdao
tarifdria.

17 Comunicagdo Externa N° 03/2022 — SPRE/CNOR, de 13 de janeiro de 2023. https://www.arsae.mg.gov.br/wp-
content/uploads/2023/01/NT_CRE 05 2022 Fator X PosCP.pdf

18 Exceto sobre os valores dos programas especiais e do grupo “tributos e outras obriga¢es”, para os quais é garantida
neutralidade.
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12.1 Fator de Incentivo a Universalizagao do Esgotamento Sanitdrio
(FE)

O Fator de Incentivo a Universalizacdo do Esgotamento Sanitario (FE) definido na ultima revisdo
tarifaria da Copanor adota o indice de tratamento de esgoto (ITE) para o acompanhamento da evolugdo do
servico de esgotamento sanitdrio. O indice segue a seguinte formula:

Numero de economias atendidas com servicos de EDT
ITE = — - , - x 100 (6)
Numero de economias faturadas com servigos de dgua

O objetivo desse indicador é mensurar quantas economias (unidades usuadrias) dos servigos de agua
possuem acesso aos servicos de coleta e tratamento de esgoto. Observando esse indicador, a Arsae-MG
incentiva ndo somente o aumento da abrangéncia do tratamento de esgoto, mas também o aumento da
abrangéncia dos servicos de coleta, etapa preliminar obrigatdria para a implantacdo dos servicos de
tratamento.

O FE calculado a cada revisdo tarifaria se da pela seguinte equacao:
FE = ITE; — ITE; N
Onde:

ITE,: indice de Tratamento de Esgoto apurado no ano de referéncia;

ITE;: Meta do Indice de Tratamento de Esgoto para o ano de referéncia.

Para aplicagdo nesta revisdo, o valor considerado no ITE foi o realizado em agosto de 2023, conforme
tabela a seguir, que indica que 32,16% dos usuarios dos servigos de saneamento nas localidades que a
Copanor detém a concessao dos servicos de dgua e de esgoto possuem acesso aos servigos de tratamento
de esgoto. Em julho de 2022, o valor do ITE era de 33,95%. Ou seja, houve redug¢dao de 1,79 pontos
percentuais, o que significa 5,03 p.p. abaixo da meta escolhida pela Copanor.

Tabela 9 - Resultado do indice de Tratamento de Esgoto

Data da Apuragao Meta do ITE Resultado ITE Variacdo ITE Fator de Incentivo (FE)

Dez/2020 - 28,60%

Jul/2022 33,66% 33,95% +5,35p.p. +0,28p.p.
Ago/2023 37,19% 32,16% -1,79p.p. -5.03p.p.
Ago/2024 40,65%

Fonte: Elaboragao propria.

Ao longo do periodo, a agéncia identificou a tendéncia de queda do indicador e constatou que houve
meses com reducdo no nimero de economias com tratamento de esgoto em contrapartida ao aumento do
numero de economias de agua. A evolugao do nimero de economias e do ITE mensal esta demonstrado na
tabela abaixo:

Tabela 10 — Evolugao das Economias e do ITE da Copanor

Data da Apuragdo Economias com Tratamento Economias com Coleta Economias de Agua  ITE

Jul/2022 38.273 16.736 112.749 33,95%
Ago/2022 37.556 17.473 112.856 33,28%
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Set/2022 37.600 17.452 113.025 33,27%
Out/2022 37.664 17.458 113.277 33,25%
Nov/2022 37.596 17.464 113.589 33,10%
Dez/2022 37.118 17.944 113.504 32,70%
Jan/2023 36.938 18.007 114.136 32,36%
Fev/2023 36.956 18.152 114.564 32,26%
Mar/2023 36.815 18.090 114.031 32,29%
Abr/2023 36.822 18.117 113.499 32,44%
Mai/2023 37.307 18.039 115.926 32,18%
Jun/2023 37.285 18.010 115.669 32,23%
Jul/2023 37.340 18.007 115.851 32,23%
Ago/2023 37.397 18.030 116.269 32,16%

Fonte: Elaboragdo prépria.

Diante disso, por meio do Oficio GRT 07/2023 (Documento SEI 68288151), a agéncia questionou a
Copanor a respeito dessa evolucdo andmala. Através da Comunicacdo Externa n2 122/2023 USRE
(Documento SEI 69296477) a Copanor informou a agéncia que o principal motivo para essa reducdo foram
os IBASE (Informacg@es Basicas para Atualizacdo do Servico de Esgoto) emitidos pela prestadora que alteraram
a categoria de servico prestado de EDT para EDC, nas seguintes localidades: Acaud, no municipio de Leme do
Prado; Planalto de Minas, no municipio de Diamantina; e Josenépolis. Tais altera¢gbes geraram impactos no
resultado do ITE auferido pela prestadora para este ano.

Os bonus e penalidades, calculados como percentual da receita tarifaria, foram definidos a partir da
distancia, em pontos percentuais, do resultado obtido a cada periodo de apuragdo do indicador em relacdo
a meta escolhida pelo prestador e a meta central definida pela Arsae-MG, seguindo o menu apresentado no

guadro a seguir.

Salienta-se que, para a revisdo tarifaria de 2024, a Copanor ja informou a Arsae-MG a meta escolhida
do FE de -2,0, que servird para a apuracdo do Fator de Incentivo a Universalizacdo do Esgotamento Sanitario.

Quadro 6 - Menu de metas e incentivos tarifarios ao aumento do indice de Tratamento de Esgoto

Opcoes de metas para escolha do prestador em relagido ao FE a ser alcangado
-2,0 -1,6 -1,2 -0,8 -0,4 0,0 0,4 0,8 1,2 1,6 2,0
-2,08% -2,16% -2,24% -2,32% -2,40% -2,48% -2,56% -2,64% -2,72% -2,80%
-1,68% -1,76% -1,84% -1,92% -2,00% -2,08% -2,16% -2,24% -2,32%
-1,28% -1,36% -1,44% -1,52% -1,60% -1,68% -1,76% -1,84%
-0,8 -1,40% -1,20% -1,00% -0,88% -0,96% -1,04% -1,12% -1,20% -1,28% -1,36%
04 -1,20% -1,00% -0,80% -0,60% -0,48% -0,56% -0,64% -0,72% -0,80% -0,88%
0,0 -1,00% -0,80% -0,60% -0,40% -0,20% 0,006 -0,08% -0,16% -0,24% -0,32% -0,40%
04 -080% -0,60% -0,40% -0,20% 0,00% 0,20% 0,32% 0,24% 0,16% 0,08%
0,8 -0,60% -0,40% -0,20% 0,00 0,20% 0,40% 0,60% 0,72% 0,64% 0,56%
1,2 -040% -0,20% 0,00% 0,20% 0,40% 0,60% 0,80% 1,00% 1,12% 1,04%
1,6 -0,20% 0,00 0,20% 0,40% 0,60% 080% 1,00%6 1,20% 1,40% 1,52%
2,0 000% 020% 040% 060% 080% 1,00% 1,20% 1,40% 1,60% 1,80%

Fonte: Elaboragdo propria.

2,0
-1,6 -1,80%
41,2 -1,60% -1,40%

FE alcangado pelo prestador

Conforme o quadro acima, o atingimento da meta escolhida resulta em um percentual de incentivo
equivalente a meta escolhida. Caso o resultado auferido seja distinto da meta escolhida, ou haverd um
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acréscimo de 0,5% para cada ponto percentual acima da meta, ou haverd um decréscimo de -1,2% para cada
ponto percentual abaixo da meta.

Dessa forma, segundo o resultado do FE obtido durante o periodo de 2023 de -5,03, e utilizando-se
da interpolagao do menu de incentivos apresentado, a Copanor obteve um 6nus tarifario de -6,03%, para o
préximo periodo, conforme demonstrado abaixo:

IncentivOAtingimento da Meta — 1,2% * (MetaEscolhida - Resultado) =

0% — 1,2% * (0 + 5,03) = —6,036%
12.2 Fator de Qualidade

A Arsae-MG também adotou o Fator de Qualidade (FQ) na Revisdo Tarifaria Periddica 2021 da
Copanor conforme Nota Técnica CRE n° 16/2021, com o objetivo de incentivar o aumento da qualidade na
prestacdo dos servigcos. O FQ inclui sete indicadores relacionados a qualidade dos servicos de abastecimento
de dgua e coleta de esgoto. O conjunto de indicadores proposto foi dividido em dois tipos: (i) os indicadores
de qualidade do servico; e (ii) os indicadores de relacionamento com o usuario. Os indicadores podem ser
segregados por servigo: (i) abastecimento de agua; (ii) esgotamento sanitario; e (iii) ambos os servigos. Cabe
ressaltar que, a partir dessa revisdao o Indicador de remocdo de DBO sera incluido no calculo do Fator de
Qualidade (FQ).

O quadro a seguir expde os indicadores definidos.

Quadro 7 — Tipologia dos indicadores definidos

Dimensdo Abastecimento de Agua Esgotamento Sanitario Ambos os servigos
Atendimento ao padrdo de coliformes
totais
Qualidade do . . X A ~
. Atendimento ao padrdo de turbidez Eficiéncia de Remogdo de DBO
Servigo
Atendimento ao padrdo de cloro
Relacionamento N » - Atendimento ao prazo nos servigos
L. Manifestacdo de falta d’agua Reclamagdo de refluxos de esgoto P ¢
com o Usuario executados

Fonte: Elaboragdo prépria.

Percentual de analises de coliformes totais na rede de distribui¢do dentro do padrao de potabilidade

A tabela a seguir apresenta a meta definida para o indicador percentual de analises de coliformes
totais na rede de distribuicdo dentro do padrdo de potabilidade juntamente com o resultado auferido no
periodo de agosto/2022 a agosto/2023. A estruturacdo do calculo do indicador em quest&o esta definida na
Nota Técnica CRE 01/2023, assim como a definigdo de metas para os anos seguintes.

Tabela 11 — Meta e resultado do percentual de analises de coliformes totais na rede
de distribuicao dentro do padrao de potabilidade

Periodo de Referéncia Meta (%) Resultado (%) Diferenca (p.p.)

jan/2020 a dez/2020 - 97,2
ago/2021 ajul/2022 97,9 92,0 -5,9
ago/2022 a ago/2023 94,5 97,1 +2,6

set/2023 a ago/2024 97,0
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Conforme a tabela acima o resultado auferido de 97,1% foi superior a meta de 94,5% em 2,6 p.p.
gerando uma bonificacdo para a prestadora.

Percentual de analises de turbidez na rede de distribuicao dentro do padrao de potabilidade

A tabela a seguir apresenta a meta para o indicador percentual de andlises de turbidez na rede de
distribuicdo dentro do padrao de potabilidade juntamente com o resultado auferido no periodo de
agosto/2022 a agosto/2023. A estruturacdo do célculo do indicador em questdo estd definida na Nota Técnica
CRE 01/2023, assim como a definicdo de metas para os anos seguintes.

Tabela 12 — Meta e resultado do percentual de analises de turbidez na rede de distribuicdo dentro do
padrao de potabilidade

Periodo de Referéncia Meta (%) Resultado (%) Diferenca (p.p.)

jan/2020 a dez/2020 - 84,1
ago/2021 ajul/2022 88,1 88,61 +0,51
ago/2022 a ago/2023 92,4 95,1 +2,7

set/2023 a ago/2024 96,7

Fonte: Elaboragdo propria.

Conforme a tabela acima o resultado auferido de 95,1% foi superior a meta de 92,4% em 2,7 p.p.
gerando uma bonificacdo para a prestadora.

Percentual de analises de cloro residual livre na rede de distribui¢do dentro do padrao de potabilidade

A tabela a seguir apresenta a meta para o indicador percentual de analises de cloro residual livre na
rede dentro do padrio de juntamente com o resultado auferido no periodo de agosto/2022 a agosto/2023.
A estruturacdo do célculo do indicador em questdo esta definida na Nota Técnica CRE 01/2023, assim como
a definicdo de metas para os anos seguintes.

Tabela 13 — Meta e resultado do percentual de analises de cloro residual livre na rede de distribuicao
dentro do padrao de potabilidade

Periodo de Referéncia Meta (%) Resultado (%) Diferenga (p.p.)

jan/2020 a dez/2020 - 85,8
ago/2021 ajul/2022 89,1 90,68 +1,58
ago/2022 a ago/2023 93,0 96,17 +3,17

set/2023 a ago/2024 96,9

Fonte: Elaboragdo propria.

Conforme a tabela acima o resultado auferido de 96,17% foi superior a meta de 93,0% em 3,17 p.p.
gerando uma bonifica¢do para a prestadora.

Taxa de manifestagdes de falta de agua e de descontinuidade

A tabela a seguir apresenta a meta para a taxa de manifestacbes de falta de agua e de
descontinuidade com o resultado auferido no periodo de junho/2022 a agosto/2023. E importante ressaltar
que, devido a entrega incompleta da OP01 da Copanor durante a ultima revisdo, o resultado desse indicador
compreende os resultados apds o més de maio de 2022.

Além disso, é importante ressaltar que, ao contrario dos demais indicadores, a redugao das taxas de
manifestacOes de falta de dgua e de descontinuidade e das reclamagdes de refluxo de esgoto no interior do
imovel apresentam um impacto positivo ao indicador ao Fator de Qualidade, ou seja, quanto menor o valor
melhor o resultado.
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A estruturacdo do calculo do indicador em questdo esta definida na Nota Técnica CRE 01/2023, assim
como a definicdo de metas para os anos seguintes.

Tabela 14 — Meta e resultado da taxa de manifestagées de falta de dgua e de descontinuidade

Periodo de Referéncia Meta Resultado Diferenca (por 10.000 ligagGes)

jan/2020 a dez/2020 - 32,09
ago/2021 a maif2022 32,09 27,84 -4,25
jun/2022 a ago/2023 27,84 60,18 +32,34

set/2023 a ago/2024 23,59

Fonte: Elaboragdo propria.

Conforme a tabela acima o resultado auferido de 60,18 foi superior a meta de 27,84 em 32,34
gerando uma penalidade para a prestadora.

Taxa de reclamagodes de refluxo de esgoto no interior do imédvel

A meta para a taxa de reclamacdes de refluxo de esgoto no interior do imével com o resultado
auferido no periodo de junho/2022 a agosto/2023 é apresentada na tabela abaixo. E importante ressaltar
que, devido a entrega incompleta da OP01 da Copanor durante a ultima revisao, o resultado desse indicador
compreende os resultados apds o més de maio de 2022.

A estruturacdo do célculo do indicador em questdo estd definida na Nota Técnica CRE 01/2023, assim
como a definicdo de metas para os anos seguintes.

Tabela 15 — Meta e resultado da taxa de reclamacgdes de refluxo de esgoto no interior do imével

Periodo de Referéncia Meta Resultado Diferenca (por 10.000 habitantes)

jan/2020 a dez/2020 - 2,22
ago/2021 a mai/2022 2,22 1,87 -0,35
jun/2022 a ago/2023 1,87 2,25 +0,38

set/2023 a ago/2024 1,87

Fonte: Elaboragdo prépria.

Conforme a tabela acima o resultado auferido de 2,25 foi superior a meta de 1,87 em 0,38 gerando
uma penalidade para a prestadora.

Eficiéncia de Remogao de DBO

A tabela a seguir apresenta a meta para a eficiéncia de remog¢do de DBO com o resultado auferido
no periodo de agosto/2022 a agosto/2023. A estruturacdo do calculo do indicador em questdo esta definida
na Nota Técnica CRE 01/2023, assim como a definicdo de metas para os anos seguintes.

Tabela 16 — Meta e resultado do indicador de Eficiéncia de Remog¢ao de DBO

Periodo de Referéncia Meta (%) Resultado (%) Variagao (p.p.)
ago/2022 a ago/2023 88,57 75,69 -14,4
set/2023 a ago/2024 88,57

Fonte: Elaboragao propria.

Conforme a tabela acima o resultado auferido de 75,69% foi inferior a meta de 88,57 % em 14,4 p.p.
gerando uma penalidade para a prestadora.

Taxa de atendimento aos prazos nos servigos executados
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Por fim, a tabela apresenta a meta para a taxa atendimento aos prazos nos servigos executados o
resultado auferido no periodo de agosto/2022 a agosto/2023. A estruturacdo do calculo do indicador em
questdo esta definida na Nota Técnica CRE 01/2023, assim como a defini¢do de metas para os anos seguintes.

Tabela 17 — Meta e resultado do indicador “taxa de servigos executados no prazo”

Periodo de Referéncia Meta (%) Resultado (%) Variagao (p.p.)

jan/2020 a dez/2020 - 74,2
ago/2021 ajul/2022 77,0 76,6 -0,4
ago/2022 a ago/2023 79,5 93,9 +14,4

set/2023 a ago/2024 82,0

Fonte: Elaboragdo prépria.

Conforme a tabela acima o resultado auferido de 93,9% foi superior a meta de 79,5 % em 14,4 p.p.
gerando uma bonificacdo para a prestadora.

12.2.1 [ndice de Qualidade dos Servicos (IQS)

Calculados os resultados dos indicadores da qualidade dos servigos, é necessario combina-los de forma
a obter um indicador Unico. Esse indicador, denominado Indice de Qualidade dos Servigos (IQS), foi calculado
por meio de férmula paramétrica que relaciona os indicadores individuais as metas regulatérias
estabelecidas, apresentada na Nota Técnica CRE 01/2023, e atribui peso aos resultados de cada indicador
para obter o valor do indice.

Tabela 18 — Pesos atribuidos aos indicadores do indice de Qualidade do Servigo

Indicador Peso
I11: Percentual de analises de coliformes totais na rede de distribui¢cdo dentro do padrdo de potabilidade 26 %
12: Percentual de andlises de turbidez na rede dentro do padrdo de potabilidade 18 %
I3: Percentual de analises de cloro residual livre na rede dentro do padrdo de potabilidade 16%
14: Taxa de manifestacGes de falta de 4gua e de descontinuidade 12%
I5: Taxa de reclamagdes de refluxo de esgoto no interior do imével 9%
16: Eficiéncia de remocgdo de DBO (ERD) 13%
I7: Taxa de atendimento aos prazos nos servigos executados 6%

Fonte: Elaboragdo propria.

Assim, a formula de calculo para obtenc¢do dos IQS de 2021 foi:

)+016x( )+012x(2784)+009x(187)+013x(

) +0,06x (-2)| -1

(8)

QS = [ozsx( -) +0,18x (2

92,4

Aplicando-se os resultados dos indicadores a férmula do 1QS, obtém-se o valor de -0,0336, conforme
demonstrado abaixo:

1QS = [026x(9”)+018 (951)+016x(617)+012 (2784)+009 (187)+013 (;zgj)+
93,96

0,06x (?)] —1 =-0,0721438

(9)
Obs.: para chegar ao resultado de -0,0721438 apresentado acima, o cdlculo é feito com todas as casas
decimais dos indicadores, e ndo apenas as duas casas decimais ilustradas na equagao.
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12.2.2 Menu de incentivos do FQ

De forma andloga ao FE, o menu de incentivos para o Fator de Qualidade prevé as diferentes opgdes
de metas a serem escolhidas pelo prestador para o 1QS. O bénus ou penalidade, calculado como percentual
da receita tarifaria, serd definido a partir do resultado obtido da apuracdo do indice em relacdo a meta
escolhida pelo prestador e a meta central definida pela Arsae-MG.

Salienta-se que, para a apuracdo do Fator de Incentivo a Qualidade do Servico na revisao tarifaria de
2024, a Copanor ja informou a Arsae-MG que escolheu a meta para o 1QS = 0,0.

Quadro 8 - Menu de metas e incentivos tarifarios ao aumento do indice de Qualidade do Servigo

Opcoes de metas para escolha do prestador em relagao ao IQS a ser alcangado
-0,05 -004 -003 -0,02 -0,01 0,00 0,01 0,02 0,03 0,04 0,05
-1,55% -1,60% -1,65% -1,70% -1,75% -1,80% -1,85% -1,90% -1,95% -2,00%
-1,25% -1,30% -1,35% -1,40% -1,45% -1,50% -1,55% -1,60% -1,65%
-0,95% -1,00% -1,05% -1,10% -1,15% -1,20% -1,25% -1,30%
-0,02 -0,99% -0,86% -0,73% -0,65% -0,70% -0,75% -0,80% -0,85% -0,90% -0,95%
-0,01 -0,82% -0,69% -0,56% -0,43% -0,35% -0,40% -0,45% -0,50% -0,55% -0,60%
0,00 -0,65% -0,52% -0,39% -0,26% -0,13% | 0,00% -0,05% -0,10% -0,15% -0,20% -0,25%
0,01 -0,48% -0,35% -0,22% -0,09% 0,04% 0,17% 0,30% 0,25% 0,20% 0,15% 0,10%
0,02 -031% -0,18% -005% 008% 021% 034% 047% | 060%  055% 0,50% 0,45%
0,03 -0,14% -0,01% 0,12% 0,25% 0,38% 0,51% 0,64% 0,77% 0,85% 0,80%
0,04 0,03% 0,16% 0,29% 0,42% 055% 0,68% 0,81% 0,94% @ 1,07% 1,15%
0,05 020% 033% 046% 059% 0,72% 0,85% 0,98% 1,11% @ 1,24% 1,37%

Fonte: Elaboragdo prépria.

-0,05
-0,04 -1,33%
-0,03 -1,16% -1,03%

1QS alcangado pelo prestador

Conforme o quadro acima, o atingimento da meta escolhida resulta em um percentual de incentivo
equivalente a 30% vezes a meta escolhida (30% * 0,01 = 0,3%, e.g.). Caso o resultado auferido seja distinto
da meta escolhida, ou havera um acréscimo de 17% para cada unidade acima da meta, ou haverd um
decréscimo de -38 % para cada unidade abaixo da meta.

Dessa forma, segundo o resultado do FQ obtido durante o periodo de 2022-2023 de -0,0721438, e
utilizando-se da interpolagdo do menu de incentivos apresentados, a Copanor obteve uma penalidade de -
2,82%, para o proximo periodo, conforme demonstrado abaixo:

IncentivoAtingimento da Meta — 38% (MetaEscolhida - Resultado) =

0,3% — 38% = (0,01 + 0,0721438) = —2,82%

13.RECEITA TARIFARIA BASE

O quadro abaixo mostra em detalhe a Receita Tarifaria Base distribuida entre os grupos e
subgrupos definidos para esta revisdo tarifaria, antes e apds a aplicacdo do Fator X.
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Quadro 9 - Composig¢ao da Receita Tarifaria Base para o proximo periodo

. " . RT base a precos de 31 de Participacio de
Grupo Subgrupo (dlassificacio regulatéria) Dezembro de 2023 (M,) | cadaitemnagr | T2t X

Energia Elétrica RS 13.687.642 22,20% -8,85% RS 12.475.954
Pessoal RS 24147792 39,17% -8,85% RS 22010129
Combustiveis e Lubrificantes RS 1.672.745 2,71% -8,85% RS 1524 667
Material de Tratamento RS 3.888.155 6,31% -8,85% RS 3.543.959
Outros Materiais RS 396.155 0,64% -8,85% RS 361.086
Servigos de Terceiros RS 692.266 1,12% -8,85% | RS 630983
Aluguel RS 152.687 0,25% -8,85% RS 139.170
Comercializagdo RS 1.870.910 3,03% -8,85% RS 1.705.289
Custos Telecomunicacdo RS £92.204 1,12% -8,85% | RS £31.009
Operacionais Comunicacdo, Publicidade e Propaganda Legal RS 7.078 0,01% -8,85% RS 6.452

(1) Convénios RS - 0,00% -8,85% | RS -
Outros custos operaciconais RS 1122969 1,82% -8,85% RS 1.023.559
Subtotal RS 48.330.693 78,39% -8,85% RS 44052 258
Atendimento Telefénico RS 345.284 0,56% -8,85% RS 315.630
Autosservicos de Agua e Esgoto RS 116.160 0,19% -8,51% | RS 106.278

Manutengdo RS - 0,00% -8,85% | RS -
Treinamento RS 189.473 0,31% -8,85% RS 172.700
Subtotal RS 551.918 1,06% -8,85% | RS 594207
Total de Custos Operacionais RS 48.982.611 79,45% -8,85% | RS 44.646.866
Tributos e |PIS/Pasep e Cofins RS 5.045.260 8,18% -8,51% | RS 4.616.028
Outras TFAS RS 1.030.447 1,67% 0,00% RS 1.030.447
Obrigagdes | Outros Tributos e Taxas RS 232.336 0,38% RS 232.336
(2} Total de Tributos e Qutras Obrigacdes RS 6.308.043 10,23% -6,80% | RS 5.878.811
Prﬂgfa.mas Repasse Tarifario a Fundos Municipais de Saneament{y RS 329654 1,35% RS 829654

Especiais (3)

Custos de Amortizagdo da BRE RS 1.365.859 2.32% -8,85% RS 1244948
Capital Remuneracdo da base de ativas RS 2.506.453 4.07% -8,85% RS 2284571
(4) Remuneracdo da NCG RS 430.844 0,70% -8,51% RS 394189
Total de Custos de Capital RS 4.303.156 6,98% -8,82% | RS 3.923.708
Rl [5) Receitas Irrecuperaveis RS 2.338.845 3,79% -8,51% | RS 2.139.865
| RR Receita Requerida = (1) + (2) = (3) + (4) + [5) RS 62.762.308 101,80% -8,51% RS 57.418.903
Receitas Operacionais Indiretas RS 459.593 0,76% -8,85% RS 428.023
Outras Receitas |Receitas Financeiras RS 397.459 0,64% -8,85% RS 362.274
(OR) Outras Receitas Diversas RS 241817 0,39% -8,85% RS 230.411
Total Outras Receitas RS 1.108.869 1,80% -8,85% | RS 1.010.707
[ RT base Receita Tarifaria base = RR - OR RS 61.653.439 100,00% -8,51% | RS 56.408.196

A primeira coluna numérica corresponde aos custos observados pelo prestador no periodo de
referéncia a precos de 31 de dezembro de 2023, que totalizaram RS 61.653.439. Posteriormente, ha a
aplicacdo do Fator X (-8,85%) sobre os itens de custos, totalizando RS 56.408.196. Importante notar que o
Fator X ndo é aplicado sobre os tributos, nem sobre os Repasses Tarifarios. Os itens de Autosservicos de
Agua e Esgoto, PIS/Pasep e Cofins, Remuneragdo da NCG e Receitas Irrecuperaveis, embora ndo sofram
aplicacdo direta do Fator X, sdo afetados por serem itens que variam de acordo com a receita total.

14.(NDICE DE REPOSICIONAMENTO TARIFARIO (IRT)

O indice de Reposicionamento Tarifario (IRT) é aplicado sobre a Tabela Tarifaria Base vigente para o
calculo das novas tarifas para o proximo periodo de referéncia, e é obtido pela seguinte férmula:
IRT =

—_— 10
RT, base 10

Em que:

IRT = Indice de Reposicionamento Tarifdrio;
RT; base = Receita Tarifdria base no momento 1;
RT, base = Receita Tarifdria base no momento 0.
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A Receita Tarifaria base no momento 1 (RT; base) é resultado da reconstrugdo dos custos a precos
de 31 de dezembro de 2023 e aplicagdo do Fator X sobre tais custos. A RTy base é calculada faturando-se o
mercado de referéncia (nimero de economias e volume consumido de 4dgua e esgoto, de jan/23 a dez/23%)
com as tarifas da Tabela Tarifaria base vigente, ou seja, as da Revisdo Tarifaria de 2022.

Tabela 19 - Célculo do indice de Reposicionamento Tarifario (IRT)

Receitas Tarifarias Valor
RTO base R% 59.278.214,58
RT1 base RS 56.408.196,16
IRT = RT1 base/RTO0 base 0,9516
A% da receita base = -4, 84%

Fonte: Elaboragdo propria.

O IRT é igual a -4,84% e resulta da variagdo da RTo base incorrida de jan/23 a dez/23 para a RT; base
estimada para o periodo de jan/24 a dez/24. Esse percentual corresponde a variacdo média a ser aplicada
sobre as tarifas base vigentes. O resultado do IRT foi influenciado majoritariamente pelo Fator X, que teve
um impacto negativo de 8,51% sobre as tarifas.

15.RECEITA TARIFARIA DE APLICACAO

A Arsae-MG adota um modelo de regulacdo que garante a neutralidade para o prestador no caso de
ocorréncia de custos regulatdrios e de efeitos de variacbes de custos unitarios (precos) de alguns itens
considerados ndo administraveis, conforme previsto no art. 8° da Lei Estadual 18.309/09. Tais ajustes
relativos ao periodo de referéncia anterior, bem como outras compensag¢des financeiras sem carater
permanente na composicdo das tarifas, sdo chamados de Componentes Financeiros.

Esses valores serdo liquidados no proximo periodo e ndo devem ser incorporados a base tarifdria.
Por isso, sdo definidas duas tabelas tarifarias:

e Tarifas Base, sem interferéncia de Componentes Financeiros e que servirdo de base para os calculos
tarifarios futuros;

e Tarifas de Aplicagdo, com consideragdo de Componentes Financeiros (positivos ou negativos), que
serdo usadas no faturamento de usudrios no proximo periodo tarifario (jan/24 a dez/24).

Receita

[r— Receita
Ll Tarifaria Base

Tarifaria de
Aplicagao

15.1 Componentes Financeiros

Nesta revisdo tarifaria, foram analisados os seguintes itens de componentes financeiros:

e Compensacgdo de itens ndo administraveis;

e Compensacdo da Tarifa Social;

e Compensacao dos repasses para fundos municipais de saneamento;
e Compensacao pela expansdo do servico de tratamento de esgoto;

19 As informag@es dos quatro Ultimos meses foram previstas.
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e Compensagao pelo impacto da variagdo de mercado nos componentes financeiros incorridos no PR
anterior;
e Erro no célculo da compensacgdo do PIS/Pasep e Cofins na RTP 2022.

15.1.1 Compensac¢ao dos Itens Ndo Administraveis

A tabela a seguir resume os resultados da compensacdo referente ao periodo de set/22 a ago/23. No
periodo, foi considerado a compensac¢do devido a variacdo do preco (inflagdo) observada, uma vez que o
calculo das tarifas é atualizado a pregos da data inicial do PR;.

O valor final calculado, corrigido pela taxa Selic acumulada no periodo, ¢ igual a R$1.885.397, em
decorréncia da inflacdo observada entre setembro de 2022 e agosto de 2023. Essa compensacao implica
aumento das tarifas apenas para o préximo periodo tarifario.

Tabela 20 — Compensacao dos itens nao administraveis

Energia Elétrica :::::::I;Z C:l‘:&t:i:: Telecomunicacdes TriI:;J::'::p;::ras Compensacdo Total  Selic M | Selic Acu cao Total
set/22 81.416,39 18.182,59 7.037 .44 - 154851 164.455,05 269.543,00 1,07% 18,15% 318.473,74
out/22 72.517,99 14.450,45 245591 - 586,89 147.492,99 236.340,45 1,02% 16,90% 276.287,58
nov/22 7963775 1352401 3.759,49 - 510,01 146.620,85 243.032,14 1,02% 1572% 281.241,65
dez/22 81.261.84 1414053 167161 - 4594 49 166.351,27 262.930,76 1,12% 1455% 301.196,53
jan/23 503124 - 9495135 - 23.353,88 - 114698 - 3215164 - 61.572,60 1,12% 13,28% 69.752,37
fev/23 5.387,21 - 1059193 - 2547882 - 863,04 140.5977,52 109.430,93 0,92% 12,05% 122.595,51
mar/23 540421 - 1045322 - 20.369,98 - 618,08 33795583 311.918,76 1,17% 11,01% 346.257,11
abr/23 10.565,59 - 1269609 - 2181892 - 557,28 62.240,32 37.733,63 0,92% 9,72% 41.403,21
mai/23 10.286,80 - 17.116,22 - 2492728 - 157,46 1.676,39 - 30.277,77 1,12% 8,72% 3291942
jun/23 852386 - 2270112 - 2531866 - 203,49 3.655,84 - 40.043,57 1,07% 7.52% 43.055,04
jul/23 181.745,60 - 2475252 - 2695592 - 205,14 24 883,50 154.715,51 1,07% 6,38% 164.589,73
ago/23 18992539 - 24609,53 - 21.916,20 - 201,03 26.938,23 170.136,86 1,14% 5,26% 179.079,15
Total 731.703,87 - 72.564,38 - 179.215,21 - 7.132,40 1.191.096,23 1.663.888,10 1.885.397,38

Fonte: Elaboragdo propria.

Obs.: A compensac3o referente aos meses ap6s ago/23 serd feita no proximo célculo tarifario, para evitar a necessidade de previsdes.

15.1.2 Compensagdo da Tarifa Social

O desconto concedido aos usuarios enquadrados na categoria Residencial Social é propiciado por

subsidio cruzado entre as categorias - os usuarios das categorias comercial, industrial, publica e da categoria
residencial normal pagam um pouco mais para que os beneficiados pela Tarifa Social possam pagar menos.
Quanto maior o cadastramento de familias na Tarifa Social, maior o impacto (reducdo) na receita do
prestador e, portanto, maior o aumento necessdrio nas tarifas das outras categorias para subsidiar os
descontos.

Esse calculo vem sendo realizado considerando para o periodo seguinte a mesma quantidade de
usudrios beneficiados no periodo anterior. Ou seja, a meta de cadastramento de familias na Tarifa Social pelo
prestador foi a propria quantidade observada no periodo de referéncia anterior.

Independentemente da meta, a Copanor deve continuar expandindo o cadastramento a todas as
familias que tém o direito, mesmo que isso implique, por algum periodo, obtencdo de receita abaixo da
prevista. Essa diferenga sempre serd ressarcida ao prestador no periodo seguinte, com corre¢ao pela Selic.
Isso vale para o caso em que o cadastramento é menor que o previsto, quando entdo o ressarcimento é feito
aos usuarios.

32



o
ARSAL-MG

A compensacado é calculada pela diferenca, més a més, entre a receita efetivamente auferida e a
receita que teria sido auferida se o percentual de cadastramento dos usuarios da Tarifa Social tivesse sido
igual ao previsto:

Compensacao da Tarifa Social = RT meta — RT incorrida (1),
em que:

RT incorrida: receita obtida faturando-se o mercado observado no periodo de referéncia (n? de
economias e volumes a cada faixa de consumo e categoria) com as tarifas em vigor no mesmo periodo,
ou seja, é a receita efetivamente auferida naquele periodo.

RT meta: receita resultante do mesmo calculo acima, porém faturando-se o mercado ajustado, supondo
que o cadastro de usudrios na Tarifa Social tenha mantido a mesma proporc¢do observada no mercado
utilizado no célculo do reajuste/revisio anterior.

Para construir esse mercado ajustado, os totais efetivos de economias e de volumes no periodo de
referéncia nas categorias Social e Residencial sdo redistribuidos entre essas duas categorias, observando,
para cada faixa de consumo, as proporc¢oes existentes no mercado que foi utilizado como referéncia no
calculo da revisdo anterior. A diferenga entre as receitas resultantes do faturamento do mercado com e sem
ajuste é justamente devido a uma maior ou menor parcela de usudrios recebendo o desconto da Tarifa Social
em relacdo ao que foi previsto.

Nos periodos anteriores, a Arsae-MG fez a compensacao inclusive para meses sem dados disponiveis,
a partir de previsdes. Este ano, para uniformizar o cdlculo com as demais compensacdes, a agéncia fard a
compensagdo apenas com dados disponiveis, isto é, até agosto/23. No prdximo reajuste, a compensacdo
contemplara dados a partir de setembro/23.

O resultado do calculo explicado acima demonstrou que a Copanor arrecadou receita a mais do que
0 necessario para custear o desconto concedido aos usudrios da Tarifa Social, o que gerou uma compensagao
de -R$ 584.150 (ressarcimento aos usudrios), conforme apresentado na préxima tabela.

Tabela 21 - Compensagao da Tarifa Social

Meses Previsto Incorrido Diferenca Taxa Selic mensal ;ua!': j;:‘; Compesr:c:iai;cao com
jan/23 RS 5115704 RS 5210456 -RS 94753 1,12% 13,28% RS 107.340,61
fev/23 RS 4.8394 406 RS 4.997.750 -RS 103.345 0,92% 12,03% -RS 115.777,13
mar/f23 RS 5.265.474 RS 5376.654 -R% 111.180 1,17% 11,01% -R% 123.419,30
abr/23 RS 5.330966 RS 5414285 -RS 83.319 0,92% 9,72% -R% 91.421,87
maif23 RS 5.346.043 RS 5373.055 -RS 27.012 1,12% 872% -RS 29.368,89
jun/23 RS 5239507 RS 5272015 -RS 32 508 1,07% 7,52% RS 34.952,49
jul/23 RS 5512.827 RS 5547773 -RS 34.945 1,07% 5,38% RS 37.176,05
ago/23 RS 5485003 RS 5527465 -RS 42 462 1,14% 5,26% -RS 44.693,75
Total RS 42189930 RS 42719454 -RS 529524 RS 584.150

Fonte: Elaboragdo prépria.

15.1.3 Compensagdo dos repasses para fundos municipais de saneamento

Analisando os repasses realizados pela Copanor de janeiro a dezembro de 2022, a Geréncia de
Fiscalizacdo Econdmica® (GFE) da Arsae-MG apurou que os recursos obtidos via receita tarifaria ndo foram

20 yer Relatério de Fiscalizagdo Econdmica GFE N2 056/2023.
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suficientes para cobrir os repasses a serem realizados pelo prestador, restando, portanto, compensacao
financeira em favor da Copanor no valor de RS 40.425%, referente a Parcela “Variacdo de Receita” (VR).

Ainda, foram apuradas divergéncias que resultaram em transferéncias a maior aos FMSB’s e
totalizaram o valor de RS 4.386 para a Copanor. As transferéncias a maior n3o s3o compensadas. E foram
apuradas divergéncias que resultaram em transferéncias a menor aos FMSB’s, que totalizaram o valor de RS
5.986. Portanto, diante dos resultados apurados para o ano de 2022, serd aplicada uma compensagado
financeira em desfavor da Copanor, no valor de RS 5.986, referente 3 parcela “Realizacdo de Transferéncia”
(RT).

Portanto, a compensacgao financeira derivada da soma dos componentes de Variacdo da Receita (VR)
e de Realizacdo de Transferéncia (RT), em valores de dezembro de 2022, é de RS 34.439, em favor da
Copanor. Corrigindo pela aplicacdo da taxa Selic até dezembro de 2023, tem-se o total de R$ 39.014 em favor
da Copanor.

15.1.4 Compensagao pela expansado do servigco de tratamento de esgoto

A partir da 32 Revisdo Tarifaria Periddica da Copanor, o modelo de cobranca pelo servico de
esgotamento sanitario foi alterado, deixando de haver a separacdo entre tarifas de coleta de esgoto e tarifas
de coleta com tratamento de esgoto. Atualmente ha uma tarifa Unica de esgotamento sanitdrio, cobrada dos
usuarios a partir do momento em que sado atendidos com o servico de coleta e afastamento do esgoto.

Além disso, buscou-se tornar as tarifas mais aderentes aos custos de cada servi¢co, mas, como ndo ha
uma tarifa especifica para a etapa do tratamento de esgoto, o seu custo precisa ser coberto pelas tarifas de
agua ou pelas tarifas de esgoto. No entanto, conforme o tratamento de esgoto for expandido em ritmo
diferente da expansdo do atendimento com os servicos de dgua e de coleta de esgoto, o faturamento
adicional embutido nas tarifas de dgua e de esgoto para cobrir o custo do tratamento de esgoto nao serd
equivalente ao montante estipulado para obter o equilibrio tarifario. Assim, é necessario um mecanismo de
compensacao para se garantir tal equilibrio.

Portanto, foi calculada uma compensacao pela diferenca entre o custo do servico de tratamento de
esgotos em relacdo ao custo do servico de abastecimento de dgua e do servico de coleta de esgoto, na
medida em que cada servigo expandiu em ritmo diferente, dado que o faturamento adicional embutido nas
tarifas de dgua e de esgoto para cobrir o custo do tratamento de esgoto esteve aquém do necessdrio. O
calculo da compensagao abrangeu o periodo de agosto de 2022 até o més de agosto de 2023, e observou a
seguinte equagao:

(%tarifaT/A * Yovary_, * FatA) + (%tarifaT/E * Yvary_g * FatE) (12)

Em que:

%tarifar/a e %tarifar/e se referem, respectivamente, as parcelas da tarifa de agua e da tarifa de esgoto
(tarifas base) destinadas a cobertura dos custos do tratamento de esgoto;

%varra e %varre se referem a diferenca em pontos percentuais da variacdo do volume faturado de
agua e do volume faturado de esgoto, respectivamente, em rela¢do a variagao do volume faturado de
esgoto para os usudrios que possuem o servico de tratamento de esgoto, no periodo analisado em
relagcdo ao mercado de referéncia considerado na RTP anterior; e

21 valores a pregos de dez/22.
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FatA e FatE se referem, respectivamente, ao faturamento de agua e de esgoto do mercado de
referéncia na RTP anterior com as tarifas base vigentes no periodo em analise.

A tabela a seguir apresenta os dados para o célculo, sendo necessdria a compensacdo de RS
24.135,43 em favor da Copanor. Apds atualizacdo pela Selic, o montante total foi de R$27.083,64.

Tabela 22 — Calculo da compensagdo pela expansdo do servigo de tratamento de esgoto

Variavel Valor
%tarifaT/A 7,14%
%varT-A -0,14%
FatA 44.502.001
%tarifaT/E 14,07%
%varT-E 1,35%
FatE 15.089.327
Compensagio RS 24.135,43 |

Fonte: Elaboragdo propria.

15.1.5 Compensagao pelo impacto da variagao de mercado nos Componentes
Financeiros

O total de componentes financeiros (CF) que o prestador deve receber ou devolver ao usudrio é
deduzido ou acrescido a receita tarifaria base, resultando na receita tarifaria de aplicagdo:

RT aplicacdo = RT base + CF (13)

A partir da receita tarifaria de aplicacdo, sdo definidas as tarifas aplicadas aos usuarios, de modo que,
mantido o mesmo comportamento do mercado (n2 de usudrios em cada categoria e volumes médios
faturados), o prestador faturard exatamente a receita tarifaria que precisa para a prestagdo dos servigos
(receita base) mais o adicional referente aos componentes financeiros.

Porém, como o mercado varia, a receita faturada também varia. Em relagdo a parcela que seria a RT
base, pressupde-se que um aumento ou redugdo no consumo ocasiona um aumento ou redugdo nos custos
associados, ainda que ndo proporcionalmente, e que, por isso, ndo sdo necessarios ajustes em relacdo ao
montante efetivamente auferido?.

Ja no caso dos Componentes Financeiros, a variagdao do mercado nao implica aumento ou redugdo
do valor que precisa ser recebido ou devolvido aos usudrios e, portanto, é necessario compensar
posteriormente a diferenca entre o valor previsto e o que efetivamente ocorreu.

Na dltima revisdo, os componentes financeiros calculados somaram RS 5.524.782 (ressarcimento a
Copanor). Esse valor representava 8,99% da receita resultante daquela revisdao. Com a varia¢gdo de mercado,
esse percentual entregou RS 5.937.627 em ressarcimento, sendo necessaria uma compensacdo de RS
467.690 aos usuarios da Copanor, apds atualizacdo pela Selic.

22 Considerando o alto custo fixo dos servicos de saneamento, o custo marginal tende a ser menor que o custo médio, o que é um
incentivo a expansdo do atendimento e a busca por custos eficientes, ja que quanto maior o crescimento do mercado associado a
um menor custo marginal, maior o excedente auferido pelo prestador ao longo do ciclo tarifario.
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Tabela 23 - Impacto da variagdao de mercado sobre os Componentes Financeiros da ultima revisao

Descrigao Valor
CF definidos RS 5.524.782
Total incorrido (8,99%*RTO aplic.) RS  5.937.627
Compensagio -RS 412.845
Compensacdo atualizada -R$ 467.690

Fonte: Elaboragdo propria.

15.1.6 Erro no célculo da compensagdo do PIS/Pasep e Cofins na RTP 2022

Essa compensacdo se refere ao valor das recuperacdes de crédito de PIS/Pasep e Cofins referentes
as despesas que se enquadram no grupo de custos operacionais da Copanor, que foram deduzidas
indevidamente no momento da apuracdo do valor liquido de PIS/Pasep e Cofins incorrido de ago/21 a
ago/22, na compensacdo de itens ndo administraveis da Revisdo Tarifaria de 2022.

Com a mudanca na forma de contabilizacdo dessas recuperacées de crédito pelo prestador, os
valores inseridos na tarifa na Revisdo Tarifaria de 2021 para custeio de custos operacionais ja estavam
reduzidos pela recuperacdo de crédito gerada por cada despesa. Por isso, a recuperacao de crédito tributario
referente a esses itens de despesa ndo deveria ter sido deduzida novamente na apuracdo da compensacao
do valor liquido incorrido de PIS/Pasep e Cofins. Deveriam ter sido deduzidas apenas as recuperac¢des que
ndo tinham sido captadas na construcdo da tarifa, como as recuperacgdes referentes a depreciacdo de ativos.

A tabela abaixo demonstra o valor mensal considerado no item “Tributos e Outras Obrigacdes” na
Compensagdo de Itens ndo administraveis da Revisdo Tarifaria de 2022 e o valor do componente com as
recuperacdes de crédito tributario deduzidos corretamente. O valor final calculado, corrigido pela taxa Selic
acumulada até dez/2023, é igual a R$3.071.483. Essa compensac¢do implica aumento do valor de
Componentes Financeiros para o proximo periodo tarifario.

Tabela 24 — Compensacio pelo erro na compensagio de PIS/Cofins na revisdo de 2022

: Diferenca da
WEIXDe 3 C ] Selic Compensagio
outras o - 3 - Diferenca o s
obrigagbes reajuste 2022 Correta ac do Reajuste
2022
agof21 -140.251 20.599 160.850 30,81% 210.408
setf21 -167.076 56.182 223,259 30,25% 200.794
outf21 -118.538 63.603 182.142 29,68% 236.201
nov/21 -195.116 16.570 211.686 29,05% 273175
dezf21 -266.561 -3.600 262,961 28,29% 337.353
janf22 -139.459 -1359.459 1] 27,31% 0
fewf22 -87.772 78.825 166.597 26,39% 210.558
marf22 -124.165 71.331 195.496 25,43% 245.219
abr/22 -59.872 109.108 168.980 24,28% 210.006
maif22 -130.657 100.168 230.824 23,26% 284.503
junf22 -156.899 860.168 243.067 22,00% 206.539
jul/22 -87.420 89.145 176.565 20,77% 213.231
agof22 -112.880 107.553 220.433 19,54% 263.496
Total -1.786.668 656.193 2.442 860 3.071.483

Fonte: Elaboragdo prépria.
15.1.7 Total de Componentes Financeiros

A tabela abaixo sintetiza os componentes financeiros a serem compensados no préximo periodo. O
valor total foi de RS 3.971.138, a serem ressarcidos a Copanor no periodo de jan/24 a dez/24.
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Tabela 25 — Componentes Financeiros

Componentes Financeiros (CF) Valor em RS

Compensacdo itens ndo administraveis RS 1.885.397
Compensacdo Tarifa Social -RS 584.150
Compensacdo pela expansido do servigo de tratamento de esgoto RS 27.084
Compensacdo repasse a FMSBs RS 39.014
Comp. impacto variacio de mercado no CF periodo anterior -RS 467 690
Custos regulatorios RS -

Erro no cdlculo da compensacdo do PIS/Pasep e Cofins na RTP 2022 RS 3.071.483
Total RS 3.971.138

Fonte: Elaboragdo prépria.

O aumento ou reducdo da Receita Tarifaria de aplicacdo devido a contabilizacdo dos componentes
financeiros faz com que variem também os valores de alguns itens que sdo calculados em percentual da
receita: autosservicos de dgua e esgoto, Pis/Pasep e Cofins, Remuneracio do Capital de Giro e Inadimpléncia.
Esses impactos totalizaram RS 586.265. Assim, o impacto total dos Componentes Financeiros na RT de
aplicacdo foi um aumento de RS 4.557.403, conforme discriminado na tabela abaixo.

Tabela 26 — Impacto total dos Componentes Financeiros considerando efeitos circulares

Descricdo Valor em RS
Componentes Financeiros RS 3.971.138
(+) Wariacdo no PIS/Cofins RS 372944
+] Variacdo na Remuneracdo da NCG RS 31.848
(+) Variac8o nas Receitas Irrecuperaveis RS 172 887
(+] Variagdo no Autosservigos de agua e esgoto RS 8.587
Impacto total dos Componentes Financeiros RS 4.557.403

Fonte: Elaboragdo proépria.

15.2 Resultado da Receita Tarifaria de Aplicagdo

Definidos a Receita Tarifaria Base no proximo periodo (RT1 Base) e o total de Componentes
Financeiros, a Receita Tarifaria de Aplicacdo projetada para jan/24 a dez/24 é calculada conforme equacgdo
abaixo:

RT; Aplicagao = RT; Base + Componentes Financeiros (14)

Portanto, somando a nova Receita Tarifaria Base, apresentada na se¢do 13, aos componentes
financeiros para o proximo periodo, temos a Receita Tarifaria de aplicacdo que equivale a R$ 60.965.599.

O Quadro a seguir, condensa todo o processo de revisdo da receita tarifaria para o préximo periodo.
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Quadro 10 - Composigao da Receita Tarifaria (Aplica¢ao)

Grupo Subgrupo (Classificagio Regulatdria) RT1 Base (Apds Fator X) Vahr::::ep;smCOmp. Peson: ;Tc:d;:em
Energia Elétrica RS 12.475954 | RS 12.475954 20,46%
Pessoal RS 22.010.129 | RS 22.010.129 36,10%
Combustiveis e Lubrificantes RS 1.524.667 | RS 1.524.667 2,50%
Material de Tratamento RS 3543959 | RS 3.543.959 5,81%
Outros Materiais RS 361.086 | RS 361.086 0,59%
Servigos de Terceiros RS 530.983 | RS 630.983 1,03%
Aluguel RS 139170 | RS 139.170 0,23%
Op::iizais Comercializagﬁs RS 1.705.289 | RS 1.705.289 2,80%
(1) Telecomunicagao RS 631.009 | RS 631.009 1,04%
Comunicag8o, Publicidade e Propaganda Legal RS 6.452 | RS 5.452 0,01%
Outros custos operacionais RS 1.023559 | RS 1.023.559 1,68%
Atendimento Telefénico RS 315.630 | RS 315,630 0,52%
Autosservicos de Agua e Esgoto RS 106.278 | RS 114.864 0,19%
Manutengdo® RS - RS - 0,00%
Treinamento RS 172700 | RS 172.700 0,28%
Total de Custos Operacionais RS 44.646.866 | RS 44.655.452 73,25%
P15/Pasep e Cofins RS 4.616.028 | RS 4988972 8,18%
Tributose |, RS 1.030.447 | RS 1.030.447 1,69%
Outras
ObrigacBes (2) Outros Tributos e Taxas RS 232.336 | RS 232.336 0,38%
Total de Tributos e Outras Obrigagtes RS 5.878.811 | RS 6.251.755 10,25%
E:L:iir:i:l:;! Repasse Tarifério a Fundos Municipais de Saneamento RS 829.654 | RS 229 654 1,36%
Amortizagdo da BRE RS 1244948 | RS 1.244 948 2,04%
Custosde |0 inerac3o da base de ativos RS 2284571 | RS 2284571 3,75%
Calir;al Remuneragdo da NCG RS 394 189 | RS 426.037 0,70%
Total de Custos de Capital RS 3.923.708 | RS 3.955.556 6,49%
Rl (5) |Rece'|tas Irrecuperaveis RS 2.139.865 | RS 2312751 3,79%
RR Receita Requerida = (1) + (2) + (3) + (4) + (5) RS 57.418.903 | RS 58.005.169 95,14%
Receitas Operacionais Indiretas RS 428.023 | RS 428.023 0,70%
Dwutras Receitas Financeiras RS 362.274 | RS 362.274 0,59%
Receitas (OR} |Outras Receitas Diversas RS 220411 | RS 220.411 0,36%
Total Qutras Receitas RS 1.010.707 | RS 1.010.707 1,66%
RT base Receita Tarifaria base = RR - OR RS 56.408.196 | RS 56.994.461 93,49%
Componentes Financeiros (CF): RS 3.071.138
RT, Aplicacio = RT, Base + CF: RS 60.965.599

Fonte: Elaboragédo prépria.
* Os gastos com manutengdo sdo cobertos pelos recursos do subsidio tarifario repassado pela Copasa.

15.3 Efeito Tarifario Médio (ETM)

Estabelecido o nivel de receita tarifaria a ser auferida pelo prestador no préximo periodo (RT:

Aplicacdo), a etapa seguinte é o calculo do Efeito Tarifario Médio (ETM), que mede o impacto a ser sentido

pelos usuarios devido a variagdo das tarifas de aplica¢do, considerando os componentes financeiros.

O ETM é calculado pela seguinte formula:

ETM

Em que:

ETM = Efeito Tarifdrio Médio;

RTo aplicagdo = Receita Tarifdria de aplicagéio no momento 0;
RT; aplicacdo = Receita Tarifdria de aplicacdo no momento 1.

__ RT1 aplicagio
~ RTO aplicagao

(15)
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O célculo da Receita Tarifaria de aplicagdo no momento 1 (RT; aplic) foi explicitado acima, enquanto
a Receita Tarifaria de aplicacdo no momento 0 é calculada faturando-se o mercado de referéncia (nimero
de economias e volume consumido de agua e esgoto, de jan/23 a dez/23) com as tarifas da Tabela Tarifaria
de aplicagdo vigente.

Tabela 27 - Calculo do Efeito Tarifario Médio (ETM)

Receitas Tarifarias Valor
RT, aplicacio RS 66.034.587,78
RT, aplicagio RS 60.965.598,76
ETM = A% da receita de aplicacio -7,68%

Fonte: Elaboragdo propria.

O Efeito Tarifario Médio é igual a -7,68% e corresponde ao impacto médio a ser sentido pelos
usudrios devido a variacao das tarifas aplicadas.

16.Definicdo do Mercado de Referéncia (MR)

O Mercado de Referéncia constituiu-se no mercado no Periodo de Referéncia, ou seja, refere-se aos
volumes faturados e nimero de economias nos 12 meses anteriores a aplicacdo da revisdo tarifaria (janeiro
a dezembro de 2023).

Atualmente, a Copanor possui 49 concessdes de agua, com operacdes em todas, e 56 concessdes de
esgoto, das quais opera 42.

Os graficos abaixo mostram a evolug¢ao do nimero de economias e de volumes faturados nos meses
deste PR em relagdo aos mesmos meses do periodo anterior. Percebe-se um aumento no nimero de
economias, com um percentual médio de 3,57% para o periodo nos meses com dados disponiveis (até
agosto/23). Com relagdo ao volume faturado, houve um aumento médio em torno de 4,51%.

Destaca-se que foram previstos os dados de setembro/23 a dezembro/23. Além disso, foi constatado
um aumento expressivo no consumo do més de margo/23, caracterizado como comportamento atipico no
periodo. Consequentemente isso afetou significativamente o mercado de referéncia, de modo que a equipe
técnica da Arsae-MG julgou necessdrio ajustar os valores deste més. Dessa forma, o mercado considerado
para célculo das tarifas a serem aplicadas no periodo de janeiro a dezembro de 2024 ndo perceberd esse
comportamento atipico de margo de 2023. As metodologias de projecdo dos dados de setembro/23 a
dezembro/23 e do ajuste nos dados de margo/23, citados acima, encontram-se no Anexo |, no final do
documento.
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AGENCIA REGULADORA

Grafico 2 — Comparativo do niimero de economias de dgua da Copanor

abr mai jun jul ago
112.300 | 112.548 | 112.693 | 112.899 | 113.006
114.585 | 115.926 & 115.669 | 115.851 | 116.269

Fonte: Elaboragdo proépria.

Gréfico 3 — Comparativo do volume faturado de dgua da Copanor (em m3)

Fonte: Elaboragdo prépria.
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17. Estrutura Tarifaria

A estrutura tarifaria corresponde a forma de cobranca de tarifas sobre o mercado, de forma a se
atingir a receita necessaria a prestacdo dos servicos. O artigo 30 da Lei 11.445/07 prevé a consideracio de
fatores como:

| - categorias de usuadrios, distribuidas por faixas ou quantidades crescentes de utilizacdo ou de
consumo;

Il - padrdes de uso ou de qualidade requeridos;

Il - quantidade minima de consumo ou de utilizacdo do servico, visando a garantia de objetivos
sociais, como a preservacao da saude publica, o adequado atendimento dos usudrios de menor
renda e a protecdo do meio ambiente;

IV - custo minimo necessario para disponibilidade do servico em quantidade e qualidade
adequadas;

V - ciclos significativos de aumento da demanda dos servicos, em periodos distintos; e
VI - capacidade de pagamento dos consumidores.

Na Nota Técnica CRE 01/2023, a Arsae-MG definiu as diretrizes e critérios que serdo adotados para a
estrutura tarifaria da Copanor durante este ciclo tarifario. Sdo eles:

e garantia de cobertura de 30% da receita do prestador por meio de tarifa fixa;

e estruturar as faixas de forma que, para todas as categorias, o salto nominal entre as tarifas
de uma faixa e a seguinte seja sempre superior ao salto anterior;

e n3doincidéncia de subsidio para a categoria social para consumo de volumes a partir de 20m>3,
de modo que sua tarifa se igualara a tarifa Residencial a partir desta faixa (Resolucdo Arsae-
MG n° 150/2021);

e asfaturas suportadas pelos usuarios da Copanor devem ser sempre inferiores as praticadas
pela Copasa;

e aplicacdo de tarifa Unica de esgoto dindmico em que a relacdo entre a tarifa de esgoto
dindmico e a tarifa de dgua atenda a mesma proporg¢ao da estrutura tarifaria da Copasa;

e manutencdo da tarifa de esgotamento estdtico correspondendo a 30% do valor da tarifa de
agua.

17.1 Tarifa Social

A Tarifa Social é um beneficio concedido a usudrios residenciais inscritos no CadUnico com renda per
capita de até % salario minimo per capita. Atualmente, na Copanor, aproximadamente 30 mil familias sdo
beneficiadas com 55% de subsidio na tarifa fixa e 50% nas tarifas variaveis até o volume de 20m?3, a partir do
qual as tarifas sociais se igualam as residenciais, conforme definido pela Resolucdo Arsae-MG 150/2021.
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17.2 Novas tarifas

Tabela Tarifaria | — Revisao Tarifaria 2023

Tarifas Base (nao aplicaveis aos usuarios)

Categorias Faixas Agua ED* EE* Unidade
Fixa 4,04 3,00 1,22 RS/més
0a3m? 0,66 0,48 0,20 RS/m?
>3a6m? 0,822 0,609 0,247 RS/m?
Residencial >6al0m? 1,754 1,298 0,527 RS/m?
Social >10a15m? 2,719 2,012 0,816 RS/m?
>15a20m? 3,711 2,746 1,113 RS/m?
>20a40m? 9,442 6,987 2,832 RS/m?
=40 m? 11,519 8,524 3,456 RS/m?
Fixa 8,99 6,65 2,69 RS/més
0a3m? 1,31 0,97 0,39 RS/m?
>3a6m? 1,646 1,218 0,493 RS/m?
: _ >6al0m? 3,308 2,597 1,053 RS/m?
Residencial S S
>10al1l5m 5,438 4,024 1,632 RS/m
>15a20m? 7,423 5,493 2,227 RS/m?
>20a40 m? 9,442 6,987 2,832 RS/m?
=40 m* 11,519 8,524 3,456 RS/m?
Fixa 21,61 15,99 6,48 RS/més
0a3m? 2,63 1,95 0,79 RS/m?
=3a6m? 3,950 2,923 1,185 RS/m?
>6a10m’ 5,925 4,384 1,777 RS/m?
Comercial
>10a20m? 7,969 5,897 2,390 RS/m?
>20a40 m? 10,041 7,430 3,012 RS/m?
=40 3 200 m? 12,169 9,005 3,651 RS/m?
> 200 m? 14,311 10,590 4,293 RS/m?
Fixa 21,61 15,99 6,48 RS/més
0a3m? 2,63 1,95 0,79 RS/m?
>3a6m’ 3,950 2,923 1,185 RS/m?
industrial >6al0m? 5,925 4,384 1,777 RS/m?
>10a20m? 7,969 5,897 2,390 RS/m?
>20a40m? 10,041 7,430 3,012 RS/m?
=40 3 200 m? 12,169 9,005 3,651 RS/m?
> 200 m? 14,311 10,590 4,293 RS/m?
Fixa 18,37 13,60 5,51 RS/més
0a3m? 2,49 1,84 0,75 RS/m?
>3a6m’ 3,741 2,769 1,123 RS/m?
o >6a10m? 5,613 4,153 1,684 RS/m?
Publica
>10a 20 m? 7,549 5,587 2,265 RS/m?
>20a40 m? 9,512 7,039 2,853 RS/m?
=40 a 200 m? 11,529 8,532 3,459 RS/m?
> 200 m? 13,558 10,033 4,068 RS/m?

ED = Esgotamento Dindmico
EE = Esgotamento Estatico
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Tabela Tarifaria Il — Revisao Tarifaria 2023

Tarifas de Aplicacao

Categorias Faixas Agua ED EE Unidade
Fixa 4,36 3,24 1,32 RS/més
Da3m? 0,71 0,53 0,21 R3/m*
=3a6m? 0,888 0,658 0,267 RS/m?
Residencial >6alom? 1,895 1,402 0,569 RS/m?
Social >10a 15 m? 2,938 2,174 0,882 R3/m*
>15a 20 m? 4,009 2,967 1,203 RS/m?
>20a40m? 10,201 7,548 3,060 R3/m*
> 40 m? 12,446 9,209 3,735 RS/m*
Fixa 9,71 7,18 2,91 RS/més
Da3m? 1,42 1,05 0,42 RS/m?
>3a6m’ 1,778 1,316 0,533 R3/m*
>6a10 m? 3,791 2,806 1,137 RS/m?
Residencial 2 2
>10a15m 5,875 4,348 1,763 R3/m
>15a 20 m? 8,020 5,934 2,406 RS/m?
=20 a 40 m? 10,201 7,548 3,060 RS/m?
>40 m® 12,446 9,209 3,735 RS/m*
Fixa 23,35 17,28 7,01 RS/més
0a3m? 2,85 2,10 0,85 RS/m?
>3a6m? 4,268 3,158 1,280 RS/m?
: >6a 10 m? 6,401 4,737 1,920 RS/m?
Comercial
=10a 20 m? 8,610 6,371 2,583 RS/m?
>20a40 m? 10,848 8,027 3,255 RS/m?
>40 a 200 m? 13,149 9,730 3,945 RS/m?
=200 m? 15,462 11,442 4,638 RS/m?
Fixa 23,35 17,28 7,01 RS/més
Da3m? 2,85 2,10 0,85 R3/m*
>3a6m? 4,268 3,158 1,280 RS/m?
industrial >6a10m? 5,401 4,737 1,920 RS/m?
>10a 20 m* 8,610 6,371 2,583 R3/m*
=20 a 40 m? 10,848 8,027 3,255 RS/m?
>40 3 200 m? 13,149 9,730 3,945 RS/m?
>200 m* 15,462 11,442 4,638 RS/m?
Fixa 19,85 14,69 5,96 RS/més
0a3m? 2,69 1,99 0,81 RS/m?
>3a6m? 4,043 2,991 1,213 RS/m?
biblics >6a10 m? 5,064 4,487 1,820 RS/m?
>10a 20 m* 8,157 6,037 2,447 R3/m*
>20a 40 m? 10,277 7,605 3,083 RS/m?
>40 3 200 m? 12,456 9,218 3,737 RS/m?
>200 m* 14,648 10,840 4,395 R3/m*

ED = Esgotamento Dinamico
EE = Esgotamento Estdtico
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17.3 Impactos Tarifarios

As tabelas a seguir apresentam os impactos tarifarios (em RS e em termos percentuais) a serem
sentidos pelos usuarios de acordo com o nivel de consumo (em m3), servico e categoria. Os impactos
consideram a variagcdo devido ao Efeito Tarifario Médio. Ndao houve mudanca na estrutura tarifaria do
prestador, sendo adotada a estrutura proposta na NT CRE 06/2021%.

E importante esclarecer que, na Revisdo Tarifaria da Copanor de 2022, foram realizadas altera¢des
pontuais em algumas faixas de consumo, devido a necessidade de se atender ao § 72 do art. 12 da Lei Estadual
n° 16.698/2007 (lei de criacdo da Copanor), que estabelece que as tarifas do prestador ndo podem ser
superiores as da Copasa. Na atual RTP, os ajustes ndo foram necessarios, de modo que os percentuais
propostos na NT CRE 06/2021 foram aplicados normalmente. A aplicacdo dos percentuais foi responsavel
parcialmente pelos impactos ndo lineares nas faixas de consumo do prestador.

Outra razdo para a existéncia de impactos diferentes entre as faixas reside no fato de que, na Revisao
Tarifaria de 2022, a Arsae-MG calculou tarifas com o mercado em vigor a época, levando em consideracao as
tarifas médias entregues pela distribuicdo do mercado, e levando em conta o atingimento de 30% da receita
total por tarifas fixas. Na Revisdo atual, foram aplicadas as mesmas premissas (percentuais de
progressividade, percentuais da tarifa de esgoto, percentuais de tarifa fixa), porém aplicando tarifas no
mercado atual, que tem uma distribuicdo de economias e volumes diferente daquela referente ao mercado
de 2022. Quando observamos, por exemplo, o percentual de receita entregue pelo mercado atual em termos
de tarifa fixa, percebemos que nao foram entregues os 30% calculados, mas 29,34%. Quando, nos calculos
atuais, utilizamos os 30% novamente como parametro para tarifa fixa, isso faz com que haja, por exemplo,
um aumento nas tarifas fixas das categorias, de modo que o impacto nao fica linear. O mesmo ocorre para
as tarifas varidveis. Se a tarifa fixa média mudou devido ao mercado, as tarifas variaveis médias também
mudardo. Desse modo, quando aplicamos os percentuais de progressividade das faixas em cima das tarifas
médias, obtemos impactos nao lineares nas faixas.

2 https://www.arsae.mg.gov.br/wp-content/uploads/2021/06/NT_CRE_06_ 2021 Receita-Copanor_PosCP23.pdf
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Tabela 28 - Impactos Tarifarios por Nivel de Consumo (Categorias Residencial)

Faturas Residenciais - Agua

Faturas Residenciais - Agua e ED

Volume Fatura em RS Diferenca Volume Fatura em RS Diferenca
m? Atual Nova RS Op m? Atual Nova RS Op
] 10,31 &.71 0,60 -3,82%% ] 17,94 16,89 -1.05 -3,85%
1 11,87 11,13 0,74 5,230 1 20,64 1936 -1.28 -6, 2004
2 13,43 12,55 0,38 -6,33% 2 2334 21,33 -1.51 6,47%
3 14,99 13,97 -1.02 -6,80%% 3 2604 24,30 -1.74 -65.68%
4 16,94 13,75 -1,19 -1.03% 4 2043 27,39 204 -6,92%
3 13,80 17,33 -1.36 -7.20%% 3 32,82 3049 -2.33 -T11%
6 20,83 1930 -1.33 -1.34% 6 36,21 33,38 -2.63 -7.26%
7 2490 2310 -1.30 -7.38% 7 4344 4018 =326 -T.531%
8 2014 26,89 -2.26 -1,73% 8 30,67 4678 -3.80 -7.69%
o 33,30 30,68 262 -T.87%% o 3700 33,37 433 -7.8208%
10 37.45 34,47 299 7.97% 10 65.13 59,07 5,16 7.92%
11 43 80 4034 -3.33 -8.09% 11 76,34 70,19 -6.14 -3.05%
12 30,33 4622 412 -3.18%% 12 37,54 20,42 112 -3.14%
13 36,77 32,09 -4.68 -8.24% 13 08,73 00,64 -8.11 -321%
14 63,21 3797 =523 -8.30% 14 109,95 100,86 -89.09 -327%%
13 60.63 63,84 -5.81 -8.34% 13 121,16 111,00 -10.07 -3.31%
16 7844 71,86 -6.38 -8.39% 16 136,45 125,04 1141 -8.36%
17 37,23 7088 -7.33 -B.42% 17 151,74 138,00 1274 -8 4004
13 06,02 37,90 -8.11 -8.45% 13 167,03 132,93 -14.08 -3.43%
1% 104,81 03,02 -5.88 -3.48% 1% 182,32 166,00 -1542 -8 46%
20 113,39 103,04 063 -8.50% 20 197,61 130,86 -16.76 -3.489%%
21 124,77 114,14 -10.63 -8.52% 21 217,06 198.60 -18.46 -8 30%%
22 133,95 12433 -11.61 -8.54% 22 236,32 216,33 20,16 -8.33%
23 147,13 134,33 -12.59 -8.56% 23 233,97 23410 21,87 -8.34%
24 138,31 14473 -13.57 -8.57% 24 27542 231,83 23,37 -8.36%
25 160 49 13495 -14.35 -3.58% 25 204 88 269,60 2528 -8.57%
26 180,67 163,13 -13,33 -8.59%% 26 31433 28733 -26,98 -3.38%%
27 191,83 173,35 -16.30 -3.60%% 27 333,78 303,10 -28.68 -8.50%
28 203,03 183,33 -1748 -3.61% 28 33323 32283 -30.39 -3 60%%
20 21421 193,75 -18.46 -3.62%% 20 372,69 340,60 -32.09 -8.61%
30 223,30 203,93 -19.44 -8.63% 30 30214 33833 -33.80 -3.62%

Fonte: Elaboragdo prépria.
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Tabela 29 - Impactos Tarifarios por Nivel de Consumo (Categoria Residencial Social)

Faturas Residenciais Sociais - Agua

Faturas Residenciais Sociais - Agua e ED

Volume Fatura em RS Diferenca Volume Fatura em RS Diferenca
m? Atual Nova RS Op m? Atual Nova RS Op
0 464 436 028 -6.03% 0 3.07 1.60 047 -3,82%%
1 342 3,07 033 -6.46% 1 G042 8.84 038 -65,16%
2 6,20 3,78 042 -6, 77% 2 10,77 10,08 .60 65.41%
3 6,98 6,40 049 -7.02% 3 12,12 11,32 20,30 -6,60%%
4 793 7.38 0,38 -7.24% 4 13,82 12,87 20,935 65,870
3 2,93 827 2066 -T41% 3 13,51 14 41 -1.10 -T.08%
6 090 813 0,73 -7.33% 6 1721 15,96 -1.23 -1.23%
7 11,98 11,05 0,93 -7.76% 7 20,82 1926 -1.36 -T.31%
3 14.06 12,04 -1.11 -7.01% 3 2443 2233 -1.88 -7.60%%
o 16,13 14,84 -1.29 -8.02% o 2804 23,83 220 -7.83%
10 1321 16,73 -1.48 -8.11% 10 31,66 2013 251 -7.83%%
1 2143 19,67 -1.76 -3.20% 11 37.26 54,26 -3,00 -8.06%
12 24,63 2261 2.4 -3.28% 12 42 86 3037 =340 -8.13%
13 27.87 25,55 232 -8.33% 13 4847 44 48 -3.08 -8.22%
14 E R 2840 -2.60 -8.38% 14 34.07 4030 447 -3.28%%
15 3431 3142 -2.30 -3.41% 13 30.67 4.7 497 -8.32%
16 EX | 3543 =327 -8.43% 16 67,32 61.68 -3.64 -3.37%%
17 43,10 3044 -3.66 -3.49% 17 1497 68.66 -6.31 -5.42%
18 4750 4343 404 -8.31% 18 82,62 73,63 5,08 -8.43%
12 51,89 47 46 443 -8.54% 12 00,26 82.61 -7.63 -8.48%
20 36,20 3147 482 -8.36% 20 87,91 2030 -8.33 -8.30%%
21 6747 61,67 579 -8.59% 21 117,37 107,34 -10.03 8.55%
22 78,63 71,87 6,77 -8.61% 22 136,82 125,08 -11.73 -8.38%%
23 2083 82,07 -1.15 -8.63% 23 13627 142,83 -13.44 -8 60%%
24 101,01 0227 -8.73 -8.63% 24 175,72 160,58 -13.14 -3.62%
23 112,19 102 47 4 -8.66% 23 195,18 178,33 -16.835 -3.63%
26 123,37 112,68 -10.69 -8.67% 26 214,63 196,08 -18.33 -3.64%
27 134,33 122,88 -11.67 -8.67% 27 23408 213,83 2025 -8.63%
23 145,73 133,08 -12.65 -8.68% 23 233,34 231,38 21,96 -8 66%
20 136,91 14328 -13.63 -8.68% 20 272,99 24033 -23.66 -3.67%%
30 168,00 13348 -14.61 -8.60%% 30 202 44 267,08 23,37 -3.67%%

Fonte: Elaboragdo proépria.

46



o
ARSAL-MG

Tabela 30 - Impactos Tarifarios por Nivel de Consumo (Categorias Comercial, Industrial e Publica)

Categoria Comercial e Industrial (Agua e Esgoto) Categoria Piblica [Agua e Esgoto)
Volume Faturas (RS Diferenca Volume Faturas (RS) Diferenca

m* Atual Nova RS % m* Atual Nova RS %

o 43,17 40,63 -2,54 -5,88% o 36,68 34,54 -2,14  -583%
5 75,70 70,33 -5,37  -7,10% 5 67,52 62,65 -4 87  -7,23%
10 132,66 12231 -10,35 -7,80% 10 121,48 111,85 -9.60 -7,90%
20 296,85 272,12 -2473  -B,33% 20 277,01 253,83 -23,19  -8,37%
50 955,09 878,41 -76,68 -B,03% 50 900,60 828,21 -72,40 -B,04%
100 217738 202236 -15503 -7,12% 100 205855 151191 -146,65 -7,13%
200 462199 431026 -311,73 -6,74% 200 437445 4075931 -295,15 -56,75%
300 743219 7.00066 -4831,53 -6,44% 300 708405 6625811 -45595 -5,44%

Categoria Comercial e Industrial (Agua) Categoria Piblica (Agua)
Volume Faturas (R3] Diferenca Volume Faturas (RS) Diferenca

m* Atual Nova RS % m® Atual Nova RS %

o 2481 23,35 -1,46 -5,88% o 21,08 19,85 -1,23  -5,83%
5 4352 40,44 -3,08 -7,09% 5 38,78 36,01 -2,78 -7,18%
10 76,26 70,31 -5495 -7.80% 10 59,80 54,31 -5,50 -7,88%
20 170,62 156,41 -14,21  -8,33% 20 159,18 145,88 -13,31  -8,36%
50 548,92 504,86 -44 06 -8,03% 50 517,56 475,98 -41,59  -8,04%
100 125142 116231 -89,11  -7,12% 100 118306 109878 -84,29  -7,13%
200 265642 247721 -179,21  -6,75% 200 2514068 234438 -169,69 -5,75%
300 430022 402341 -276,81 -6,44% 300 407136 380918 -262,19 -5,44%

Fonte: Elaboragdo propria.

18. Capacidade de pagamento

Para melhor avaliacdo do principio da modicidade tarifaria, dos percentuais de subsidio a serem
aplicados a categoria social e para compreensao do peso das faturas de dgua e esgoto na renda das familias,
a agéncia criou, em 2017, um indicador de capacidade de pagamento dos usuarios.

A partir das modificacbes determinadas pela Resolugdo 150/2021, ficaram estabelecidos intervalos
de adequabilidade do comprometimento de renda. Assim, o indicador passou a ser classificado em trés
categorias:

I. Satisfatdria: apresenta atendimento ao limite inferior do intervalo de referéncia (<=3%);
Il. Moderada: atendimento ao intervalo de referéncia (>3% e <=5%);
lll. Insatisfatoria: encontra-se fora do intervalo de referéncia (>5%).

Tanto para a categoria Residencial, quanto para a Social, o calculo consiste na divisdo da fatura
correspondente ao volume de 9m® 2* pelas rendas domiciliares?®®>. Para a categoria Social, é calculada a
mediana das rendas per capita inferiores a meio saldrio minimo a partir do CadUnico, enquanto para a
categoria Residencial utiliza-se o primeiro quartil de renda acima de meio saldrio minimo a partir de dados
do IBGE. Seguem abaixo as férmulas dos indicadores:

249m?3 corresponde a multiplicacdo de 3m3 (volume mensal recomendado pela ONU para consumo individual de dgua) por 3 (mediana
do nimero de moradores por domicilio encontrada pela agéncia).
25 O calculo da renda domiciliar se dé a partir da multiplicagdo das rendas per capita pelo nimero de moradores por domicilio.
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Indicador de Capacidade de pagamento (Social)
_ Faturade Agua e EDT (Nimero de moradores por domicilio (mediana) x 3m®)

= 16
Renda domiciliar (mediana) (16)
Indicador de Capacidade de pagamento (Residencial)
_ Faturade Agua e EDT (Nimero de moradores por domicilio (mediana) x 3m®) a”n

Renda domiciliar (12 quartil)

Devido a extin¢cdo do Programa Auxilio Brasil e sua consequente substituicdo pelo Bolsa Familia,
foram necessarias algumas adequacdes a forma de obtencao da renda de referéncia para a Categoria Social.
Foram considerados os seguintes beneficios para as familias assistidas pelo programa assistencial, previstos
pela Lei 14.601/23:

1) Beneficio de Renda de Cidadania, no valor de RS 142,00 por integrante, destinado a todas as familias
beneficiarias do Programa Bolsa Familia;

2) Beneficio Complementar, destinado as familias beneficiarias do Programa Bolsa Familia cuja soma dos
valores relativos aos beneficios financeiros de que trata o item anterior seja inferior a RS 600,00,
calculado pela diferenca entre este valor e a referida soma;

3) Beneficio Primeira Infincia, no valor de RS 150,00 por crianca, destinado as familias beneficidrias que
possuirem, em sua composi¢do, criangas com idade entre zero e sete anos incompletos;

4) Beneficio Varidvel Familiar no valor de RS 50,00, destinado as familias beneficidrias que possuirem, em
sua composigdo:

a) criangas com idade entre sete e doze anos incompletos; ou
b) adolescentes, com idade entre doze e dezoito anos incompletos.

Como a Arsae-MG ndo tem acesso a informagdao do montante pago a cada familia, apenas a
informacdo se a familia é beneficidria ou ndo, os beneficios acima considerados foram estimados com base
nas informagdes socioecondmicas descritas no CadUnico. Contudo, a base de dados ainda n3o estd
completamente adequada a nova estrutura do programa. Sendo assim, ndo foi possivel considerar os demais
beneficios previstos pelo Bolsa Familia, como o Beneficio Extraordinario de Transicdo e o Beneficio Variavel
Familiar em sua completude, previstos na lei que instituiu o programa.

Apds os resultados da 52 Revisdo Tarifaria Periddica do prestador, que resultou em um Efeito Tarifario
Médio de -7,68%, o indicador da categoria Social, que em 2022 era 4,01%, caiu para 2,19%, dentro da faixa
considerada satisfatdria. O indicador Residencial, de forma andloga, ficou abaixo do limite inferior
recomendado, alcangando 1,73%. As tabelas abaixo apresentam as faturas e rendas de referéncia, bem como
os indicadores calculados:

Tabela 31 - Indicador de capacidade de pagamento da categoria Social

Categoria Residencial Social
Fatura dgua e esgoto correspendente RS 25,85
Valor renda mensal total familiar RS 1.179,00
Indicador dgua e esgoto 2,19%
Indicador de referéncia dgua e esgoto 3,00%

Fonte: Elaboragao propria.

48



o
ARSAL-MG

Tabela 32 - Indicador de capacidade de pagamento da categoria Residencial

Categoria Residencial
Fatura dagua e esgoto correspendente R553,37
Valor renda mensal total familiar RS 3.092,76
Indicador dagua e esgoto 1,73%
Indicador de referéncia dgua e esgoto 3,00%

Fonte: Elaboragdo propria.

19.Conclusdo

Esta nota técnica apresentou os resultados da 52 Revisdao Tarifaria Periddica da Copanor. As
metodologias que subsidiaram os calculos foram objetos de discussdo publica por meio das Consultas
Publicas n2 45/2023 e n? 46/2023. Esta nota técnica estd acompanhada de uma planilha com a meméria de
calculo resumida, além da resolucdo que aprova as novas tarifas que serdo aplicadas a partir de janeiro de
2024. Todos os documentos relacionados podem ser consultados no site da Arsae-MG.

O indice de Reposicionamento Tarifario (IRT) apresentado nesta nota técnica mostrou custos
levemente acima das receitas obtidas no ano, indicando, a principio, necessidade de aumento tarifério.
Avaliando apenas a relacdo entre os custos e as receitas, isto é, sem levar em conta a aplicacdo do Fator X, o
resultado do IRT seria de 4,01%. Entretanto, o prestador alcancou resultados muito abaixo das metas
estabelecidas no Fator X, o que trouxe uma penalizacdo de 6,03% no Fator de Universalizacdo de Esgoto e
2,82% no Fator de Qualidade, totalizando 8,85% de penalizacdo no Fator X. Assim, levadas em conta as
penalizagGes, o IRT total foi de -4,84%.

O Efeito Tarifario Médio (ETM), por sua vez, sofre o impacto dos Componentes Financeiros, que sdo,
principalmente, compensagdes por erros de previsdo da agéncia no periodo em questdo. Os Componentes
Financeiros totalizaram R$3.971.138, influenciados majoritariamente pela compensacdo referente ao erro
no calculo da compensacdo de PIS/Pasep e Cofins da ultima revisdo tarifaria. Entretanto, mesmo com uma
compensagao tarifdria positiva, o ETM foi ainda mais negativo do que o IRT, uma vez que seu calculo leva em
consideracdo a nova Receita Tarifaria de Aplicacdo e a Receita Tarifaria de Aplicacdo no momento 0. Como a
Receita Tarifaria de Aplicagdo no momento 0 foi bem mais alta do que a Receita Tarifaria Base no momento
0 (uma vez que as Tarifas de Aplicacdo da ultima revisdo foram muito superiores as Tarifas Base), parte-se de
um denominador elevado para o cdlculo do Efeito Tarifario Médio, puxando o indice para baixo. Apds a
considerag¢dao dos Componentes Financeiros, portanto, chegou-se a um ETM de -7,68%.

Vale lembrar que a Arsae-MG ird promover anualmente revisGes tarifarias para a Copanor. Sendo
assim, a agéncia ird analisar continuamente as condicdes da prestacado dos servicos da Copanor, propiciando
uma avalia¢do frequente das possibilidades de altera¢do das tarifas do prestador.

Este trabalho contou com a colaboracdo da Geréncia de Informagdes Econdmicas (GIE), no tratamento das informacgdes
de balancetes contdbeis e bancos de faturamento, da Geréncia de Fiscalizagdo Econémica (GFE), nos célculos referentes
a compensacGes financeiras de Repasse Tarifario, da Geréncia de Ativos Regulatérios (GAR) e da Geréncia de
Informacgdes Operacionais (GlO), na avaliagdo dos indicadores do Fator de Qualidade.
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ANEXO | — Metodologia de proje¢do no mercado de referéncia (MR)

Como citado na secdo 16, foi realizada a projecdo do mercado para os meses de setembro a
dezembro de 2023, dado que os dados disponiveis até o momento do calculo desta revisdo tarifaria iam até
agosto de 2023.

A projecdo para cada més foi realizada observando a variagdo mensal entre o faturamento® do
respectivo periodo no ano anterior e o més que o antecede. Essa variacdo percentual é aplicada no numero
de economias e volume faturado do més anterior ao que se esta projetando. Por exemplo: para previsao das
economias e volume faturado de setembro/23, utilizou-se a evolugdo do faturamento de setembro/22 em
relacdo a agosto/22, e aplicou-se o percentual sobre o més de agosto/23. A mesma metodologia foi utilizada
para os meses seguintes.

A Arsae-MG adotou essa metodologia apds realizar uma analise da evolucdo do mercado utilizando
dados histdricos entre 2017 a 2022. O estudo demonstrou que as variagdes percentuais utilizadas do ano de
2022 para a projecdo dos meses de setembro/23 a dezembro/23 estdo proximos ao comportamento dos
faturamentos nos ultimos seis anos.

A mesma metodologia foi aplicada para o més de mar¢o/23. A mudanca foi motivada pelo aumento
expressivo verificado do més em relacdo a outros periodos. Por exemplo, ao comparar a evolucao do
mercado entre marco de 2022 e marc¢o de 2023, houve um aumento percentual de aproximadamente 25%,
caracterizando um comportamento atipico para o periodo.

A Arsae-MG enviou um oficio para a Copanor questionando o que ocasionou o aumento do periodo
e foi justificado pela companhia que houve um aumento no numero de economias proveniente do
crescimento vegetativo e na assuncdo de novos sistemas. Entendendo que o aumento do nimero de
economias (em torno de 5%) ndo justificava o aumento verificado no volume faturado (em torno de 20%), a
agéncia decidiu replicar o método de projecao utilizado nos meses de setembro a dezembro de 2023 para o
més de margo/23, para neutralizar os efeitos atipicos nos célculos tarifarios. Ou seja, calculou-se a variagcdo
do faturamento entre fevereiro/22 e margo/22 e aplicou-se este percentual sobre as economias e volume
faturado de fevereiro/23.

26 Todos os faturamentos foram calculados utilizando a tabela tarifaria autorizada pela Resolugdo Arsae-MG n2 174 de 24 de
novembro de 2022, buscando neutralizar o impacto dos pregos sobre o comportamento do mercado.
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