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GLOSSARIO

Reajuste Tarifario: atualizacdo das tarifas em relagdo aos efeitos da inflacdo sobre os custos do prestador. O
procedimento de reajuste anual envolve também compensac¢des referentes a componentes financeiros e
aplicagdo de prémios e punicdes em funcdo de regras estabelecidas para o ciclo na revisdo tarifaria anterior.

Revisao Tarifdria: reconstrucdo das tarifas com a reavaliagdo total das condi¢Ges da presta¢do dos servigos e do
mercado atendido, e com o estabelecimento de regras e mecanismos tarifarios de inducdo a eficiéncia, a
universaliza¢do e a qualidade.

Economias (ou unidades usuarias) de agua e esgoto: imdvel ou parte de um imodvel que é objeto de ocupacgdo
independente que utiliza os servigos publicos de 4gua ou de esgoto, mesmo que por meio de ligagdo Unica.

LigagOes de agua e esgoto: conexdo do ramal predial ou residencial a rede publica de distribui¢cdo de dgua ou de
coleta de esgoto. Uma ligacao pode atender uma Unica economia ou varias, no caso de prédios.

Volume medido de agua: volume medido no hidrémetro, mensurado em metros cuibicos (1 m3 = 1.000 litros).

Volume faturado de agua: volume de 4dgua considerado para célculo da conta. Esse volume pode ser diferente do
medido em casos de erro de medigao ou impossibilidade de hidrometragdo que exijam o cdlculo da fatura por
meio de uso presumido, por exemplo.

Periodo de Referéncia (PRo e PR3): periodo de vigéncia das tarifas. O PRy compreende os meses em que a tarifa a
ser reajustada/revisada vigorou, enquanto o PR; refere-se aos meses em que vigorardo as novas tarifas.

Receita Tarifaria: receita operacional de dgua e esgoto do prestador.

Receita Requerida (RR): receita total necessdria para cobrir os custos do prestador, de acordo com as
consideracgOes regulatérias. A Receita Tarifaria é construida de forma que, somada ao valor de outras receitas ndo
advindas das tarifas, totalize o valor da Receita Requerida.

Receita Tarifaria base (RTo e RT; base): receitas tarifarias que servirdo de base para os calculos tarifarios futuros,
sendo a RTy faturada com as tarifas vigentes e a RT1 com as novas tarifas. A RTo base é calculada pela aplicagao
das tarifas base sobre o n? de economias e o volume medido durante o periodo de referéncia. As receitas “base”
diferenciam-se das receitas de “aplicagdo” pelo fato de ndo terem interferéncia de Componentes Financeiros (CF).

Componentes Financeiros: ajustes ou compensacgdes relativas, geralmente, ao periodo anterior, que afetarao as
tarifas do periodo tarifario seguinte. Compreendem principalmente ressarcimentos ao usuario (e vice-versa) por
diferengas entre valores previstos e realizados e ressarcimento ao prestador por custos regulatérios, além de
outros componentes sem carater permanente na composi¢do das tarifas.

Receita Tarifaria de aplicacdo (RTo aplicagdo e RT: aplicagdo): receitas tarifarias apds consideracdo dos
Componentes Financeiros (positivos ou negativos), que afetardo apenas as tarifas do préximo periodo tarifario,
ndo incorporando a tarifa de modo permanente. (RTo aplicagdo = RTp base = CF e RT; aplicagao = RT; base + CF).

indice de Reajuste Tarifario (IRT): relagdo entre as novas tarifas e as tarifas em vigor, sem considerar possiveis
compensacodes financeiras referentes ao periodo anterior que sejam efetuadas através de aumento ou reducdo
do indice final, mas que ndo compdem as tarifas base.

Efeito Tarifario Médio (ETM): indice de aplicagdo sobre as tarifas, que efetivamente é percebido pelos usuarios e
pelo prestador, apds a considera¢do de acréscimos ou reduc¢des de compensagdes referentes ao periodo anterior.

Estrutura Tarifdria: forma como as tarifas sdo praticadas, com determinada distribuicdo entre categorias de
usudrios (social, residencial, comercial, industrial e publica), faixas de consumo (em m3) e servicos (agua,
esgotamento dindmico e esgotamento estatico).
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1. OBJETIVO

Esta nota técnica apresenta a metodologia geral de reconstrucao da receita tarifaria da Copasa MG
para o préximo ciclo tarifario de quatro anos, no ambito da sua 22 Revisao Tarifaria Periddica (RTP). Também
é descrito o método de calculo dos indices de variagio média das tarifas: indice de Reposicionamento
Tarifario (IRT) e Efeito Tarifario Médio (ETM).

Ressalta-se que o contelido desta nota técnica foi objeto de debate da Audiéncia Publica n2
32/2020, centrado nas metodologias e ndo nos resultados numéricos, embora ja sejam apresentados
alguns numeros preliminares?, tanto aqui quanto nas outras notas técnicas publicadas nesta fase do
processo de consultas e audiéncias publicas.

Alguns temas que exigem um debate maior e andlises mais aprofundadas serdo tratados em notas
técnicas especificas, e por isso sdo apresentados aqui de forma sucinta. Sdo eles os custos de capital, os
componentes do Fator X, a estrutura tarifaria, a matriz de riscos e os programas especiais (Subsidio Copanor,
Programa de Protecdo de Mananciais, repasses a FMSBs e o Programa de Desenvolvimento e Inovagdo - PDI).

As contribuicGes enviadas para o e-mail audienciapublica32@arsae.mg.gov.br no ambito da
Audiéncia Publica 32/2020 foram respondidas individualmente no Relatdrio Técnico CRE 01/2021, publicado
no site da Arsae-MG. As alteracdes decorrentes das contribuicGes ja constam nesta nota técnica.

Acrescenta-se que houve um ajuste textual na se¢do 8.7.3 apds a Consulta Publica n2 23/2021, para
propiciar o correto entendimento do método de cédlculo do indice de reajuste de energia elétrica. Conforme
explicado no Relatério CRE 03/2021, que traz as respostas as contribuicdes recebidas na referida consulta
publica, o método de cdlculo demonstrado na planilha publicada junto a nota técnica dos resultados da RTP
foi mantido, sendo necessdria a correcao apenas no texto.

2. INTRODUCAO

A Arsae-MG (Agéncia Reguladora de Servicos de Abastecimento de Agua e de Esgotamento Sanitario
do Estado de Minas Gerais) foi criada pela Lei Estadual n? 18.309/2009 para atender aos preceitos de
regulacdo dos servigos de abastecimento de agua e esgotamento sanitdrio em Minas Gerais, conforme
estabelecido na Lei Federal n® 11.445/2007. Incluem-se nas competéncias da Arsae-MG a regulacdo e a
fiscalizacdo operacional e econémico-financeira dos prestadores regulados, buscando a qualidade e a
sustentabilidade dos servigos prestados.

Dentre os objetivos da regulagdo, é contemplada a definicao de tarifas que assegurem o equilibrio
econdmico-financeiro e a modicidade tarifaria, mediante mecanismos que gerem eficiéncia e eficacia dos
servigos e permitam o compartilhamento dos ganhos de produtividade com os usuarios (art. 22, inciso 1V da
Lei 11.445/2007). Para tanto, a Arsae-MG tem como instrumentos os reajustes e as revisdes tarifarias.

Diferentemente dos reajustes tarifarios anuais, cujo foco é a corregdo inflacionaria e a aplicacdo de
regras pré-definidas, a revisao tarifaria periddica é o momento da reavaliagdo completa das condi¢oes da
prestacao dos servicos e do mercado atendido, para reconstruir a tarifa de forma que a receita do prestador
seja capaz de cobrir os custos eficientes necessarios a prestacdo e garantir a adequada remuneracdo e

! Os resultados numéricos apresentados aqui sdo preliminares e poderdo sofrer alteragdes consideraveis apds o recebimento de
contribuigdes durante o processo de consulta e audiéncia publica, além de atualizagdo com dados mais recentes na data do calculo
final. Nao foram utilizadas informagdes da Copasa MG que ainda ndao tenham sido divulgadas ao mercado.
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amortizacdo do capital investido pelo prestador, objetivando o cumprimento das metas e objetivos de

universalizacao do servigo. Ainda, o procedimento de revisdo tarifaria envolve o estabelecimento de um
conjunto de regras e mecanismos de indugdo a eficiéncia, expansdo e qualidade dos servigos ao longo dos
proximos quatro anos.

A primeira revisdo completa das tarifas da Copasa foi aplicada em agosto de 20172, Transcorrido o

ciclo tarifario de quatro anos, esta sendo realizada agora a 22 Revisao Tarifaria Periddica da companhia, com

vigéncia a partir de 12 de agosto de 2021, quando iniciard um novo ciclo de quatro anos.

O processo de consultas e audiéncias publicas para debate e recebimento de contribuicdes acerca

desta revisao tarifaria foi dividido em trés fases:

12 fase (concluida)

- Diretrizes, conceitos de regulacao
e resumo do procedimento de
revisdo tarifaria;

- Discussdao de aspectos gerais da
pauta considerados fundamentais
para o desenvolvimento do setor e
levantamento de possiveis novas
pautas a serem tratadas;

- Metodologia de verificagdo da
base de ativos;

- Classificagdo regulatdéria das
contas contabeis da Copasa.

22 fase (em andamento)
Propostas metodoldgicas especificas
de cada um dos itens tratados na
revisdo, como taxa de remuneracgao,
eficiéncia nos custos operacionais,
subsidios tarifarios, alocagbes de
riscos, mecanismos de prémio e
puni¢do por resultados alcangados,
alteragdes na estrutura das tarifas
cobradas por cada servigo, inclusive
a reavaliagdo do atual modelo de
cobranga  pelos servicos de
esgotamento sanitario, etc.

32 fase (abr-jun/21)

Apresentacdo dos resultados dos
calculos realizados com a aplicagado
das metodologias validadas nas fases
anteriores.
Conclusdo da  discussdo da
metodologia dos reajustes tarifarios
anuais a serem realizados ao longo
do ciclo e de outros temas que ndo
tenham sido integralmente definidos
na 22 fase.

* Acompanhe no site da Arsae-MG: www.arsae.mg.gov.br/component/gmg/page/848-revisao-tarifaria-copasa-e-copanor-2021.

Especificamente nesta 22 fase do processo de consultas, foram colocadas para debate as notas

técnicas destacadas no quadro abaixo, e a discussao foi separada em dois processos de audiéncia publica:

Quadro 1 - Processo de consultas e audiéncias publicas da 22 Revisao Tarifaria Periddica da Copasa MG

Notas Técnicas Consulta/Audiéncia

Publica
NT CRE 05/2020 (versdo pds-AP): Diretrizes, abordagem geral, cronograma e pauta
o
: NT CRE 06/2020 (versdo pds-AP): Classificacdo regulatdria das contas contabeis da Copasa C 1187//20062/2((58/05 @
7] = z . : T .
Rl NT CRE 07/2020 (versdo pds-AP): Metodologia de verificacdo dos ativos da Copasa Resultado: 10/07/20
NT CRE 08/2020 (versdo pds-AP): Metodologia de verificagdo dos ativos da Copanor
NT CRE 01/2021 (p6s-AP): Reconstrucdo da Receita Tarifaria, IRT e ETM
/ (p' ) 6ao ¢ ' AP n? 32/2020 (26/10 a
NT CRE 02/2021 (pbs-AP): Custos de Capital (BAR, WACC, tributos sobre o lucro...) 11/12/20)
NT CRE 03/2021 (pds-AP): Fator X (Fatores de produtividade, qualidade, perdas de dgua...)
NT CRE 04/2021 (pbs-AP): Programas Especiais (PPM, PDI e repasses a FMSBs) Resultado ate:
31/03/21
&N NT CRE 05/2021 (pds-AP): Estrutura Tarifaria (subsidios e modelo de tarifas de esgoto) /03/
(]
,_‘._(e NT CRE 06/2021 (pds-AP): 32 Revisdo Tarifaria Periédica da Copanor

AP n235/2020

NT CRE 07/2021 (pds-AP): Classificagdo Regulatéria das Contas Contabeis da Copanor (14/12/20 a 22/01/21)

NT CRE 08/2021 (pbs-AP): Subsidio Copanor
NT CRE 09/2021 (pbs-AP): Matriz de Riscos
NT CRE 10/2021 (pds-AP): Planejamento e Execugdo de Investimentos

Resultado até:
31/03/21

2 0s resultados daquele processo foram condensados na Nota Técnica CRFEF 69/2017, disponivel para consulta no site da Arsae-MG
junto as demais notas técnicas, na pagina Consultas e Audiéncias Publicas > Audiéncias Publicas > APs n2 12/2016, 13/2016 e 15/2017.
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Resultado final da 32 Revisao Tarifaria Periddica da Copanor Consulta/audiéncia
en Resultado final da 22 Revisdo Tarifaria Periédica da Copasa publica
E“ Metodologia de Reajustes Tarifarios Anuais (Copasa e Copanor) 20/04 a 20/05/2021

Possivel atualizagao de notas técnicas das fases anteriores, no caso de temas para os
quais essa possibilidade for prevista no final da 22 fase.

* O Subsidio Copanor é um dos temas contemplado na NT CRE 04/2021, mas foi debatido na AP n2 35/2020.

A separacao das discussdes desta 22 fase em dois processos de audiéncia publica, um na data prevista
originalmente (26/10 a 11/12/20) e o outro se estendendo de 14/12/20 a 22/01/21, permitiu que o debate
fosse focado em um menor conjunto de temas a cada momento e, com isso, pudesse ser mais aprofundado

Resultado: 30/06/21

e mais efetivo.

Paralelamente aos espacos de participa¢do descritos acima, a Arsae-MG vem promovendo reunides
técnicas para discussdao mais aprofundada de determinados temas, assim como foi realizado quando da 12
revisdo tarifaria em 2016/2017. Essas reunides consistem em espacos para debate e proposi¢cdes de
especialistas em cada tema, o que contribui para a construcdo de metodologias mais bem fundamentadas e
mais efetivas para a promocdo da universalizacdo e qualidade na prestacdo dos servicos regulados. Os
relatdrios técnicos que embasaram estas reunides e a sintese das discussées estdo publicados na pagina:
www.arsae.mg.gov.br/component/gmg/page/866-reunioes-tecnicas-revisao-tarifaria-da-copasa-e-da-

copanor.

3. MODELO DE REGULACAO TARIFARIA UTILIZADO

O alto custo fixo e a presenca de custos marginais decrescentes fazem do setor de abastecimento de
agua e esgotamento sanitario um caso tipico de monopdlio natural. Por ter essa caracteristica, cabe ao ente
regulador induzir uma competicdo artificial no setor, por meio da regulagdo das tarifas cobradas pelo
prestador. A atuacdo do regulador deve ser transparente e técnica, atenta aos objetivos de modicidade
tarifaria, qualidade na prestagao dos servigos, remunera¢do adequada para os investidores e garantia de
condicBes para a universalizacdo dos servigos.

Para tanto, deve ser selecionado/construido um modelo regulatério que, dados os riscos existentes,
entregue os melhores incentivos possiveis a fim de alcangar os objetivos ja mencionados. Na Nota Técnica
CRE 05/2020, foram detalhadas as vantagens e desvantagens de diversos modelos.

Raramente um ente regulador adota um modelo de regulagdo em sua forma mais pura. Geralmente
é adotada uma combinag¢do das formas basicas de regulagdo, buscando levar em consideragdo as
caracteristicas do setor, do pais em questdo e do préprio regulado. Por ser um mix de estratégias regulatérias,
o modelo hibrido acaba sendo o mais estavel, uma vez que abordagens mais puristas, com um unico ponto
de vista, acabam sofrendo de pontos cegos que podem acabar sendo explorados pelo regulado®.

O modelo utilizado pela Arsae-MG, e que se propde manter, conforme ja adiantado na Nota Técnica
CRE 05/2020, ¢é centrado no modelo de regulagdo por preco teto (Price Cap), combinado com a regulagdo
por comparagdo (yardstick competition), com mecanismos complementares que permitem adaptar o
arcabouco regulatoério as necessidades do setor e a legislagdo vigente. Ressalta-se que o uso da regulacdo
por incentivos, na qual se enquadra o modelo hibrido adotado pela Arsae, é prevista pela Lei 11.445/2007.

3 BALDWIN, Robert; CAVE, Martin; LODGE, Martin. Understanding regulation: theory, strategy, and practice. Oxford University Press
on Demand, 2012.
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O modelo Price Cap tem como principal objetivo tratar o dilema principal-agente, introduzindo
incentivos ao prestador para que este revele seu real potencial de eficiéncia. O ponto chave do modelo é a
existéncia de um lag regulatdrio. As revisoes tarifarias periddicas ocorrem geralmente a cada 4 ou 5 anos
(4 no caso da Copasa) e, durante esse intervalo, sdo realizados apenas os reajustes tarifarios anuais, cujo
foco é a corregdo da inflagdo, sem uma reavaliagdo do patamar de custos incorridos.

12 Ciclo Tarifirio 22 Ciclo Tarifano

2020 2021 2022

2023 2024 2025

Figura 1 — Ciclos Tarifdrios

Assim, durante o ciclo, os prestadores tém grande incentivo a expandir a presta¢do dos servigos com
0 menor custo possivel, pois o lucro adicional gerado pelo ganho de eficiéncia ndo sera revertido em reducao
das tarifas até a préxima revisao.

Ou seja, nesse modelo, o lucro do prestador deixa de depender apenas dos investimentos em capital,
podendo advir também da reducdo de custos, enquanto em um modelo em que a tarifa estivesse sempre
sendo ajustada para cobrir os custos, o prestador ndo teria interesse algum em se esforgar para reduzi-los.
Com isso, é revelada a real capacidade do regulado, permitindo que ganhos de eficiéncia sejam alcangados e
compartilhados com os usuarios. Cabe as agéncias reguladoras dosar a captura dos ganhos de produtividade
entre prestadores e usuarios, buscando o equilibrio econdmico-financeiro e a modicidade tarifaria. O grafico
abaixo ilustra o funcionamento do modelo.

Grafico 1 — Exemplo da légica do modelo de Prego Teto

Tarifas &
» Ganhos de eficiénciacapturados pelo prestador
T1 — .
C eSS . FEficiéncia compartilhada com usuério
D
Custos gerencidveis T3

12 Ciclo de Revisao 22 Ciclo de Revisdo

Fonte: elaboragdo prépria.

Obs.: Neste exemplo do modelo “puro”, a totalidade do ganho de eficiéncia foi mantida com o prestador durante
o ciclo, bem como a totalidade desse ganho foi revertida aos usudrios no ciclo seguinte. Alternativamente, parte
do ganho de eficiéncia previsto para o ciclo pode ser deduzida da tarifa nos reajustes por meio do Fator X, e
podem ser estabelecidos percentuais de compartilhamento diferentes de 100% ao fim do ciclo.

Ha trés importantes pontos de ateng¢do no uso do mecanismo ilustrado acima: (i) ndo ha garantia de
gue todas as empresas do setor alcancgardo custos eficientes, mesmo com o incentivo implicito no modelo;
(ii) o incentivo para reducdo de custos ndo é tdo forte nos anos imediatamente anteriores a proxima revisdo
tarifaria, quando o prestador pode perceber alguma vantagem em elevar os gastos para inflar os valores de
referéncia para as tarifas do préximo ciclo; (iii) o mais preocupante, a empresa pode buscar reducdo de
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custos em detrimento da qualidade do servico prestado. A presenga de assimetria de informagdes ndo

permite que os reguladores tenham total ciéncia se estes dois efeitos estdo ocorrendo.

Para superar esses problemas, tem sido comum a ado¢do da regulagdo por comparacao (yardstick
regulation), que busca replicar as condi¢des de um mercado competitivo ao determinar as tarifas. Os custos
de uma determinada empresa devem ser eficientes vis-a-vis os custos de outras empresas do setor com
caracteristicas semelhantes. Desta forma, os prestadores sdo induzidos a seguir um comportamento
eficiente, jd que, se ndo o fizerem, o nivel de tarifas serd insuficiente para cobrir os custos. Em outras palavras,
mesmo no momento da revisdo tarifaria, a tarifa ndo é estabelecida de modo a cobrir os custos incorridos,
mas os custos eficientes, podendo haver uma trajetéria para alcance desse patamar eficiente caso seja
necessdria uma reducdo elevada. A Arsae-MG aplica esse instrumento por meio do calculo do Fator de
Produtividade, que representa a variagdo necessaria nos custos operacionais incorridos para se alcancar o
nivel eficiente em comparacdo com outras empresas do setor ou algum outro tipo de benchmarking. A
proposta metodoldgica para a analise de eficiéncia dos custos operacionais para esta revisdo tarifaria e a
definicdo do Fator de Produtividade sdo detalhados na Nota Técnica CRE 03/2021 (vers&o pds AP).

Além disso, o modelo adotado pela Arsae-MG contempla o estabelecimento de metas a serem
alcangadas em termos de qualidade e expansdo da prestacdo dos servigos, com aplicagao de penalidades
ou prémios por meio de reducdes ou aumentos da receita tarifaria permitida ao prestador. A aplicacao
desses prémios/penalidades, bem como do Fator de Produtividade citado acima, é feita dentro do
componente denominado Fator X*.

Outro ponto fundamental de se esclarecer a respeito do modelo de regulacdo tarifaria adotado pela
Arsae-MG é o fato da tarifa ser construida com base no cendrio observado, sem projetar as varia¢cdes que
poderdo ocorrer ao longo do ciclo no nivel e na qualidade do atendimento, no padrdo de consumo dos
usuarios, etc’. Ou seja, inicialmente, as tarifas a serem cobradas por cada m* de dgua utilizado sdo adequadas
para o cendrio observado no periodo de referéncia (geralmente os 12 meses anteriores ao inicio do novo
ciclo). Ao longo do ciclo, pressupde-se que, de forma global, a variagdo de custos em fun¢do da variacdo do
cenario serd automaticamente compensada por variagdes proporcionais no faturamento. Os fundamentos e
os pontos de atencdo relativos a esse pressuposto sdo discutidos abaixo.

1- PressupOe-se que, em média, as variagdes no faturamento em func¢do de variagées no volume
médio consumido por usudrio provocarao variagdes proporcionais nos custos. Assim, se cada
usuario passa a consumir mais agua, por exemplo, o faturamento aumenta, mas os custos do
prestador aumentam proporcionalmente, de forma equilibrada. O pressuposto desconsidera a
existéncia de ganhos de escala e o efeito da progressividade das tarifas, mas ambos os fatores
causam impacto simétrico no caso de aumentos ou redug¢des do consumo médio, de modo que
o efeito liquido pode ser neutro, ou pode beneficiar o prestador, ou prejudicad-lo. A Nota Técnica
CRE 09/2021 sobre a Matriz de Riscos dispde sobre a aloca¢do do risco dessa variagdo do
consumo médio. Tal risco devera ser alocado ao prestador exceto nos casos em que houver
variacOes que afetem o equilibrio econémico-financeiro em decorréncia de eventos extremos
e/ou imprevisiveis, quando podera ser compartilhado com o poder concedente.

2- PressupGe-se que, em média, as variagdes nos custos em funcdo da expansdo do nimero de
usuarios atendidos com cada servigo provocardo variacGes proporcionais no faturamento. O

4 Mais sobre o Fator X na se¢do 8.8 desta nota técnica e, de forma aprofundada, na Nota Técnica CRE 03/2021, vers3o pds-AP.
5 Em algumas situagBes, podem ser efetuados ajustes especificos nos custos e no mercado observados, para corrigir alguma anomalia
percebida no periodo de referéncia, quando pertinente.

ARSAE-MG - Agéncia Reguladora de Servicos de Abastecimento de Agua e de Esgotamento Sanitéario do Estado de Minas Gerais
Cidade Administrativa Presidente Tancredo Neves - Rodovia Jodo Paulo II, 4001 - Prédio Gerais

5° andar - Bairro Serra Verde - Belo Horizonte — MG CEP 31630-901 - www.arsae.mg.gov.br



o
ARSALE-MG

pressuposto desconsidera a existéncia de ganhos de escala e a possibilidade de que o custo
médio da expansdo para novos municipios ou para areas ainda nao atendidas dentro dos
municipios ja atendidos seja diferente do custo médio observado no cenario de referéncia.
Quanto a esta segunda possibilidade, é razodvel imaginar que o custo médio da expansao seja
mais alto que a referéncia das areas ja atendidas. Assim, estes dois fatores causam efeitos em
sentido contrario, podendo se anular parcialmente. A aloca¢do do risco da ocorréncia de um
cenario em que o faturamento adicional advindo da expansdo seja significativamente maior ou
menor que os custos adicionais é tratada na nota técnica sobre a Matriz de Riscos.

Pressupde-se que o nivel de qualidade da prestagao dos servigos sera mantido. Esta é uma falha
reconhecida do modelo Price Cap, como ja mencionado anteriormente, e existira
independentemente de haver ou ndo projecao dos custos e do mercado a serem observados no
ciclo: ao ser incentivado a expandir a prestacdao dos servicos com o menor custo possivel, o
prestador pode ser impelido a reduzir a qualidade dos servigos.

Dai a necessidade do monitoramento de indicadores de qualidade, com a aplicacdo de prémios
e punicOes tarifarias conforme desempenho. Para manter coeréncia com o modelo tarifario, o
mecanismo de incentivo deve considerar as variagoes do nivel de qualidade em relagdo ao nivel
observado no periodo de referéncia, para que o prestador ndo se aproveite da falha do modelo
para lucrar com a piora da qualidade, nem deixe de buscar melhorias para evitar custos
adicionais, operacionais ou de investimento.

4. RESUMO DO PROCEDIMENTO DE REVISAO TARIFARIA

O processo de reconstrugao das tarifas envolve a definigdo de trés principais componentes:

Receita tarifaria de equilibrio (tema central desta nota técnica): qual a receita requerida para a

prestacdo dos servicos e, desse montante, quanto deve vir do faturamento tarifario;

Mercado de referéncia: para estimar o faturamento resultante da aplicagcdo das tarifas, devem
ser considerados quantos usuarios estdo sendo atendidos pelos servigos e, portanto, pagando
por eles; quais os volumes que esses usudrios consomem; e em qual categoria eles se
enquadram (residencial, comercial, industrial, etc.). O conjunto dessas informacdes representa
o mercado atendido;

Estrutura tarifdria: refere-se a construcdo da tabela tarifaria, que traz o conjunto de regras de
cobranca para os diferentes niveis de consumo, categorias de usudrios e servicos prestados.
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AGENCIA REGULADORA

Usuarios, volumes
(a consumidos...
Dado o mercado,
as tarifas sdo construidas de

Mercado
de
referéncia

Receita modo que o faturamento

desses usuarios iguale a

tarifaria

receita tarifaria necessaria.

Tarifas

Figura 2 — Relagdo entre tarifas, mercado atendido e receita tarifdria

O primeiro passo, entdo, é calcular qual a receita tarifaria necessaria. Para tanto, devem ser
respondidas duas questdes:

> Qual a receita total requerida para a prestacdo dos servigos?

> Quanto ja é auferido pelo prestador a partir de fontes ndo tarifarias (outras receitas)?

Calculados os valores desses dois itens, ilustrados em azul na figura abaixo, tem-se por diferenca a
receita tarifaria de equilibrio, ou seja: Receita Tarifaria = Receita Requerida — Outras Receitas.

Custos . Custos =
(Receita Requerida) Fontes de receita (Receita Requerida) Fontes de receita

Custos
Operacionais
Receita Tarifaria Tributos e outras
Revisdo obrigacdes
tarifaria -
Custos de capital
(investimento)
Rec. irrecuperdveis
(inadimpléncia)

Custos
Operacionais

Receita Tarifaria
de equilibrio

Tributos e outras

obrigagoes

Custos de capital
(investimento)

Outras receitas
(ndo tarifarias)

= Outras receitas
Rec. irrecuperaveis (ndo tarifarias)

(inadimpléncia)

Figura 3 — Construg¢do da receita tarifdria de equilibrio em um processo de revisdo das tarifas

Assim, conforme ilustrado acima, a receita a ser gerada pela cobranca das tarifas, somada as outras
receitas auferidas pelo prestador a partir de fontes ndo tarifarias, deve proporcionar recursos suficientes
para o custeio: (i) dos custos operacionais; (ii) dos tributos e outras obrigagdes; (iii) dos custos de capital; (iv)
dos Programas Especiais e (v) das receitas irrecuperaveis. Nessa construcdo, devem ser considerados os

efeitos inflaciondrios, bem como os efeitos da aplicagdo do Fator X e dos componentes financeiros.

O detalhamento de cada componente mencionado acima serd apresentado ao longo desta nota
técnica, mas o quadro a seguir antecipa um resumo geral do célculo:
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Quadro 2 - Etapas de calculo da nova receita tarifaria (RT1 base e RT; aplicagdo)

Etapas de Calculo Descrigao
A Arsae-MG utiliza as informagdes da contabilidade do prestador como fonte
primaria para a definicdo de valores de referéncia para a maioria dos itens de
custos. Para tanto, as rubricas contdbeis sdo analisadas e agrupadas
(classificacdo regulatéria®) de acordo com seu carater e com o tratamento

regulatdrio que receberao.
(A) Receita Tarifaria Base

Assim, as informacdes contabeis sdo base para a definicdo dos valores iniciais
a precos do PRg

de custos operacionais, percentual de PIS/Pasep e Cofins, outros tributos e
outras receitas.

Demais itens considerados na constru¢do da receita requerida (custos de
capital, inadimpléncia, TFAS e programas especiais) ndo tém seu cdlculo
baseado diretamente nos registros contabeis.

Atualizacdo monetdria da receita com base em uma cesta de indices especificos

B) Inflacao . . N
(B) ¢ para cada item ou grupo de itens, trazendo os valores a precos do inicio do PRj.

Aplicacdo do Fator X, que contempla:
- o Fator de Custos Operacionais Eficientes calculado nesta revisao tarifaria;

(C) Fator X - o Fator de Qualidade , o Fator de Incentivo a Reducdo de Perdas e o Fator
de desempenho do atendimento telefonico, referentes a aplicacdo de regras
previstas na revisao tarifaria anterior.

(A)*(1+B)*(1+C) = Nova Receita Tarifaria Base, a precos do inicio do proximo periodo (RT; base)

Adicdo dos componentes financeiros (compensacbes relativas ao periodo

anterior, além de outros possiveis elementos sem carater permanente na

(D) (?ompo!']entes composi¢do das tarifas. Principalmente ressarcimentos ao usudrio ou ao
Financeiros prestador por diferencas entre valores previstos e realizados e ressarcimento

ao prestador por custos regulatérios)

RT; base + (D) = Receita Tarifaria de aplicagdo para o proximo periodo (RT; aplicacdo)

Fonte: elaboragdo prépria.

Estabelecida a receita tarifaria necessaria, passa-se a definicdo das tarifas a serem cobradas para se
alcancar essa receita. Dado o mercado atendido, as tarifas sdo construidas de modo que o faturamento
desses usuarios iguale a receita tarifaria necessdria. Na pratica, quando ndo ha altera¢bes na estrutura
tarifaria, calcula-se a variagdo entre a nova receita tarifaria apurada e o faturamento do mercado de
referéncia com as tarifas em vigor, e aplica-se a variagdo resultante sobre a tabela tarifaria vigente, de forma
linear’. Assim, o reposicionamento tarifario é dado por:

£ .. s RTy b
Indice de Reposicionamento Tarifario (IRT) = 10 (1)
RTy base
Em que: RT: base = Receita Tarifdria base resultante do processo de revis@o;

6 Ver Nota Técnica CRE 06/2020 - Classificagdo regulatdria das contas contabeis da Copasa, e planilha em anexo.

7 Quando h alteragdes na estrutura tarifaria, como mudangas na progressividade das tarifas entre faixas de consumo ou mudangas
na proporgao das tarifas de esgoto em relagdo as tarifas de agua, por exemplo, a variagdo das tarifas vigentes nao serd linear. De
qualquer forma, a definigdo das novas tarifas para cada faixa de consumo, categoria e servigo sera balizada pela receita tarifaria total
a ser alcangada com o faturamento do mercado de referéncia com essas novas tarifas.
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RTo base = Receita Tarifdria base verificada no periodo anterior (mercado de referéncia faturado
com as tarifas base vigentes).

Como ja antecipado no Quadro 2, a diferenga entre receita tarifaria “base” e “aplica¢do” relaciona-
se ao Ultimo elemento considerado, tanto nas revisGes tarifarias como nos reajustes anuais: os
“componentes financeiros”.

> Os componentes financeiros sdo ajustes ou compensagdes relativas ao periodo anterior, além
de outros elementos sem carater permanente na composicdo das tarifas, que afetardao apenas
as tarifas do periodo seguinte, aumentando-as ou reduzindo-as. Compreendem principalmente
ressarcimentos por custos regulatérios e por diferengas entre valores previstos e realizados.

Uma vez que os valores de componentes financeiros devem ser liquidados apenas no exercicio
subsequente, seu valor ndo deve se incorporar a base tarifaria de forma permanente. Por isso,
ha a diferenciacdo entre tarifas “base” e “tarifas de aplicacdo”:

e as tarifas base se mantém livres de efeitos de compensacdes financeiras e serdo base para
os calculos tarifarios futuros;

e as tarifas de aplicacdo serdo as de fato aplicadas aos usuarios no periodo subsequente,

contemplando o efeito dos componentes financeiros.

A variacdo da receita tarifaria de aplicagdo, ou variacdo média das tarifas de aplicacdo, é o que se
denomina Efeito Tarifario Médio (ETM), que representa a variacdo de tarifas efetivamente sentida pelos
usudrios, em média:

. s T __ RT1Aplicagio
Efeito Tarifario Médio (ETM) = RT0 Aplicasao (2)
Em que: RT; Aplicacdo = Receita Tarifdria de aplicagdo resultante do processo de revisdo.

RTo, AplicacGo = Receita Tarifdria de aplicacdo verificada no periodo anterior (mercado de
referéncia faturado com as tarifas de aplicagcdo vigentes).

Quadro 3 - Diferengas conceituais entre receitas e tarifas “base” e “aplicagao”

RECEITA BASE RECEITA DE APLICAGCAO

As receitas “base” diferenciam-se das
receitas de “aplicacdo” pelo fato de ndo
Conceito terem interferéncia de Componentes
Financeiros (CF) e, por isso, servirem de base
para o calculo tarifdrio do ano subsequente.
Tarifas base: sem interferéncia de

Tarifa de Componentes Financeiros; servem de base
Referéncia para o reajuste/revisdo subsequente; ndo
aplicaveis aos usuarios.

As receitas de aplicagdo consideram os
Componentes Financeiros do periodo e,
portanto, determinam as tarifas de fato
aplicadas aos usuarios.

Tarifas de aplicagdo: com consideracdo de
Componentes Financeiros do periodo; sdo as
tarifas aplicadas aos usuarios.

RTo base: Receita Tarifaria base inicial, RTo aplicacdo: Receita Tarifaria de Aplicagdo
RTo produto das Tarifas Base vigentes sobre o inicial, produto das Tarifas de Aplicagao
mercado de referéncia. vigentes sobre o mercado de referéncia.

RT1 base: Receita Tarifaria Base final. Em
revisoes tarifarias é calculada a partir da
RT; reconstrucdo da receita requerida (RR) e
deducdo das receitas ndo tarifarias (OR). Em
reajustes anuais é calculada pela aplicagdo

RT1 aplicagdo: Soma dos Componentes
financeiros a RT1 Base
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dos indices de variagdo de precgos e Fator X
sobre a RTp Base.

L \ IRT: indice de Reposicionamento Tarifario ETM: Efeito Tarifario Médio
Variagdo das e RT; base RT,; Aplicacao
tarifas " RT, base " RT, Aplicagéo

Fonte: elaboragdo propria.

5. DEFINICAO DOS PERIODOS DE REFERENCIA

A cada calculo tarifario, seja reajuste ou revisao, o periodo de referéncia 0 (PRo) compreende os doze
meses em que a tarifa a ser reajustada/revisada vigorou, enquanto o periodo de referéncia 1 (PR;) refere-se
aos meses em que vigorardo as novas tarifas.

Quadro 4 - Datas e Periodos de Referéncia do ciclo tarifario da RTP 2021

Evento Data ou periodo
Publicagdo da Resolugdo 30/06/2021 (previsto)
Inicio vigéncia das tarifas publicadas 01/08/2021
Periodo de Referéncia 0 (PRo) ago/2020 a jul/2021
Periodo de Referéncia 1 (PR1) ago/2021 ajul/2022

6. DEFINICAO DO MERCADO DE REFERENCIA E DA RECEITA TARIFARIA
NO MOMENTO INICIAL (RTo base e RTpaplicacao)

O mercado de referéncia (MR) se refere ao mercado observado durante o PRo, ou seja, volumes
faturados e nimero de economias em cada categoria e faixa de consumo. A receita tarifaria inicial (RTo) é
calculada a partir da incidéncia das tarifas vigentes sobre esse mercado de referéncia.

Para esta revisdo, o MR podera sofrer ajustes para corrigir impactos temporarios da pandemia de
Covid-19, apds avaliagao criteriosa dos dados observados no periodo. A principio, verifica-se que a pandemia
provocou alteragdes sobre o padrdo de consumo dos usuarios, e ndo sobre a quantidade de usuarios e sua
distribuicdo. Caso as analises posteriores confirmem esta percepcdo, a Arsae-MG propse ajustar o mercado
dos meses afetados pela pandemia com base no padrdao de consumo observado no mesmo més em periodo
anterior a pandemia. Por exemplo, caso os efeitos da pandemia permanegam até fevereiro de 2021, o
mercado do periodo de ago/20 a fev/21 sera ajustado conforme padrdo de consumo observado de ago/19 a
fev/20. Caso os efeitos da pandemia ainda permanecam de margo de 2021 em diante, o mercado do periodo
de mar/21 a jul/21 sera ajustado conforme padrdo de consumo observado de mar/19 a jul/19.

7. CLASSIFICAGAO REGULATORIA DAS CONTAS CONTABEIS

A Arsae-MG utiliza as informagGes dos balancetes contdbeis da Copasa como fonte primaria para a
definicdo de valores de referéncia para a maioria dos itens de custos. Para tanto, todas as rubricas sdo
analisadas e agrupadas de acordo com seu carater e com o tratamento regulatério que receberdo. A Nota
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Técnica CRE 06/20208 apresentou a classificacdo de todas as rubricas® contdbeis da Copasa nos grupos e
subgrupos discriminados no quadro abaixo.

Quadro 5 — Grupos e subgrupos da Classificacdo Regulatdria das contas contabeis da Copasa
Classificagcdo Regulatori;

Descrigdo do grupo
Grupo Subgrupo
Receita Direta de Agua
Receitas Receita Direta de Esgoto
Operacionais |Receita Direta de Agua - Devolugdes
Diretas Receita Direta de Esgoto - Devolugdes

Descontos Tarifarios Concedidos

Receitas auferidas diretamente com a prestagdo dos servigos
tarifados de abastecimento de dgua e esgotamento sanitério

Receitas Operacionais Indiretas Receitas advindas de outras fontes que ndo sejam a tarifa. Ex.:
Outras Receita de Residuos Sélidos receita de religagdo de dgua/esgoto, analise laboratorial,
Receitas Receitas Financeiras multas/sangdes a usuarios, rendimento de aplicagdes

Outras Receitas Diversas financeiras, renda de aluguéis, doagdes, etc.

Aluguel

Atendimento Telefénico

Autosservigos de Agua e Esgoto
Combustiveis e Lubrificantes

Comercializagdo

Comunicagdo, Publicidade e Propaganda Legal

Convénios
Energia Elétrica Despesas operacionais, administrativas e comerciais
Cust.os . |IndenizagGes necessarias ou importantes para a prestagdo dos servigos de
Operacionais Manutengdo abastecimento de dgua e de esgotamento sanitdrio.

Material de Tratamento
Outros Materiais

Pessoal

Servigos de Terceiros
Telecomunicagdo
Treinamento

Outros Custos Operacionais

Tributos e |PIS/Pasep e Cofins Despesas com taxas e tributos diversos, exceto Imposto de
Outras TFAS Renda (IRPJ) e Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL),
Obrigagdes [Outros Tributos e Taxas que sdo tratados como parte dos custos de capital.

Protecdo de Mananciais

Programas ) . - Despesas atreladas aos programas especiais regulamentados
- Programa de Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagdo N

Especiais L L pela agéncia reguladora.
Repasse Tarifario a Fundos Municipais de Saneamento
Depreciagdo e Amortizagdo Custos incorridos na captagdo de recursos préprios ou de
Encargos sobre Empréstimos terceiros para a construgdo ou reforma dos sistemas de agua e

Custos de |Protegdo de Mananciais - obrigagdo contratual esgoto e para capital de giro. Engloba as despesas tributarias

Capital Juros sobre o Capital Préprio decorrentes da remuneragdo do capital investido (IRPJ e CSLL) e

Participagdo nos Lucros e Resultados outras obrigages decorrentes dessa remuneragdo, como a
Tributos sobre o Lucro PLR.
Doagdes

Este grupo abrange:

- Despesas que idealmente ndo devem ocorrer, como as
relacionadas a infragdes cometidas, desobediéncia a normas e
leis, danos a terceiros ou ao meio ambiente, multas/juros por
pagamentos em atraso, etc; e

- Despesas ndo associadas ou desnecessarias para a adequada
prestagdo dos servigos, como propaganda da empresa,
doagdes, patrocinio, etc.

Descontos Concedidos

Repasse Tarifério a Municipios

Despesas com Prog. de Desligamento Voluntario
Glosas Indenizagdes e Despesas Judiciais

Multas e Juros

Operagdes com Subsidiarias

Prog. educativos e outros ndo enquadrados no PPM
Outros ndo associados aos serv. de dgua e esgoto

ProvisSes
Cobranga pelo Uso de Recursos Hidricos
. Baixa de Ativos e Materiais Registros contdbeis que ndo afetam as andlises tarifarias por
:::;:;::; Ajustes de Inventario e Outros ndo representarem entrada ou saida de caixa ou, no caso da
tarifarias Receita/Custos de Construcdo cobranga pelo uso de recursos hidricos, porque sdo
Margem de Receita de Construgdo considerados por fora da tarifa.

Revers&o de Juros sobre Capital Préprio
Capitalizagdo e ganho de ativos financeiros

Fonte: elaboragdo prépria. Mais informagées na Nota Técnica CRE 06/2020. Obs.: a NT CRE 06/2020 foi atualizada para contemplar
a separacgdo do grupo “Programas Especiais”.

8 A Nota Técnica CRE 06/2020 foi atualizada para contemplar o novo agrupamento “Programas Especiais”.

A listagem das rubricas contabeis que compdem cada subgrupo estd na planilha anexa a referida nota técnica.
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8. CONSTRUGAO DA NOVA RECEITA TARIFARIA BASE (RT; base)

Conforme resumido na secao 4, o primeiro passo para a definicdo das novas tarifas em um processo
de revisdo tarifaria é a construcdo da nova receita tarifaria base:

RT; base = Custos Operacionais + Tributos e Outras Obrigagdes + Programas Especiais
+ Custos de Capital + Receitas Irrecuperaveis — Outras Receitas

Quadro 6 - Composig¢ao da Receita Tarifaria Base

Grupo

(1) Custos Operacionais
+ (2) Tributos e Outras Obrigacoes
+ (3) Programas Especiais
+ (4) Custos de Capital
+ (5) Receitas Irrecuperaveis
= Receita Requerida
- (6) Outras Receitas
= Receita Tarifdria Base

A seguir sdo apresentados os métodos de calculo de cada um dos itens da equagdo acima e, na
sequéncia, o método de atualizacdo inflacionaria e de aplicacdo do Fator X, que conclui o procedimento de
reconstrucdo da receita tarifaria base.

8.1. Custos operacionais

Os valores de referéncia para os custos operacionais serdo definidos a partir dos saldos mensais
constantes nos balancetes contdbeis, nas contas que integram o grupo Custos Operacionais conforme
classificacdo regulatéria apresentada no Quadro 5 e detalhada na Nota Técnica CRE 06/2020. Para se
estabelecer o nivel de custos do periodo de referéncia, sera aferido o valor incorrido com cada item nos doze
meses do PRy e, em seguida, verificada a sua coeréncia em relagao ao histérico dos ultimos anos comparado
a valores presentes. Sendo percebida alguma atipicidade, o prestador sera questionado para se avaliar a
necessidade de algum ajuste nos valores de referéncia. Especial atencdo sera dada a possiveis efeitos
tempordrios provocados pela pandemia de Covid-19.

Esses custos serao atualizados para pregos de 12 de agosto de 2021, conforme explicado na se¢ao
8.7, e ajustados pelo resultado da andlise de eficiéncia, conforme resumido na secdo 8.8 desta nota técnica
e detalhado na Nota Técnica CRE 03/2021 (vers&o pds-AP).
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Quadro 7 - Composic¢ao e resumo do calculo dos Custos Operacionais

Item
Aluguel

Atendimento Telefénico
Autosservicos de agua e esgoto
Combustiveis e Lubrificantes
Comercializagdo 2.
Comunicagao, public. e prop. legal
Convénios

Grupo (1): Custos Operacionais

Métrica de Calculo

Os valores contabeis provenientes dos balancetes da companhia
passam pelo seguinte tratamento:

1. Classificagdo regulatdria das contas contdbeis;

Estimativa dos valores dos meses do PR ainda nao
disponiveis na data do célculo (geralmente a previsao é pela

média dos ultimos 3 meses ou pelo valor do mesmo més do ano
anterior atualizado pela inflagdo acumulada no periodo);

Energia Elétrica

Manutencao
Material de Tratamento
Outros materiais

Pessoal

Servigos de Terceiros
Telecomunicagdo
Treinamento

3. Validagdo da coeréncia dos valores com base no histérico dos
ultimos anos comparado a valores presentes (verificada alguma
atipicidade, o prestador é questionado para se avaliar a
necessidade de algum ajuste nos valores de referéncia);

4. Aplicagao do Fator de Custos Operacionais Eficientes e do

Outros Custos Operacionais

8.2. Tributos e outras obriga¢des

Fator de Desempenho do Atendimento Telefonico, conforme
esclarecido na secdo 8.8 desta nota técnica e, de forma detalhada,
na NT CRE 03/2021 (versdo pos-AP).

As despesas com tributos e outras obrigacdes se referem ao PIS/Pasep e Cofins; a Taxa de Fiscalizacdo
(TFAS), e a outros tributos menos representativos, como IPTU, IPVA, ISSQN, taxas de licenciamento etc.

Os tributos sobre o lucro sdo tratados dentro do grupo “Custos de Capital”, por serem atrelados a

remuneragao definida.

Quadro 8 - Composi¢ao e resumo dos cdlculos dos Tributos e Outras ObrigagGes

ltem
PIS/Pasep e Cofins
Programa de Integragao
Social (PIS) ou
Programa de Formagao

do Patriménio do
Servidor Publico
(Pasep) e a

Contribuicdo para o

Financiamento da
Seguridade Social
(Cofins)

Grupo (2): Tributos e Outras obrigagdes

Descri¢ao

O PIS/Pasep e a Cofins sdo arrecadados
com incidéncia sobre a receita do
prestador. A Copasa adota o regime de
incidéncia ndao cumulativa, que permite
o desconto de créditos apurados com
base em custos e despesas. As aliquotas
de PIS/Pasep e Cofins incidentes sobre as
receitas tarifarias sdo 1,65% e 7,6%,
respectivamente.

Destaca-se que as despesas com
PIS/Pasep e Cofins incidentes sobre as
receitas financeiras e sobre as outras
receitas operacionais serao
consideradas no cdlculo do valor de
“Outras Receitas”, reduzindo-o.

Métrica de Calculo
Percentual incorrido nos ultimos 12 meses
sobre a receita tarifaria total. O calculo é
circular, dado que o valor alocado para
pagamento do tributo aumenta a base de
calculo do proprio tributo.

O percentual serd apurado a partir dos saldos
das contas classificadas no  subgrupo
“P1S/Pasep e Cofins”, ou seja, serd liquido de
parte da recuperagdo de crédito tributdrio. A
outra parte ja esta deduzida nos langamentos
referentes aos custos operacionais. Ainda é
necessario verificar se a recuperacdo de
crédito atrelada a depreciacao dos ativos esta
sendo percebida nos saldos das contas
mencionadas acima ou se sera necessdrio
apura-la separadamente.
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TFAS: Taxa de Despesa com a taxa de fiscalizagdo, A TFAS para o PR; sera calculada com base na
Fiscalizacao sobre calculada conforme Lei Estadual n2 TFAS anual definida para a Copasa em 2021 e
Servicos Publicos de 20.822/2013. uma estimativa da TFAS a ser definida para

Abastecimento de Agua
e Saneamento

2022. A estimativa considera a previsdo da
Ufemg 2022 (que varia com o IGP-DI) e supde

Outros Tributos e Taxas

que as economias de dgua e esgoto variardo na
mesma intensidade apresentada no ano
anterior.

Assim como 0s custos operacionais, com base
na classificacdo regulatéria, os gastos com
Outros Tributos sdo calculados a partir da
apuracdao do histérico de saldos contabeis
constantes nos balancetes.

IPVA, IPTU, ITCD, ISSQN, CFEM, TFDR,
taxa de incéndio, taxa de licenciamento
de veiculos e outros tributos.

Fonte: elaboragdo prépria.

Cabe lembrar que o modelo tarifario adotado pela Arsae-MG busca garantir neutralidade ao
prestador em relacdo a alguns itens considerados ndo administraveis, como é o caso dos tributos e outras
obrigacbes que sdo tratados nesta secdo. Essa neutralidade é garantida por meio de compensacgdes
retroativas calculadas a cada reajuste tarifario anual, bem como no momento das revisdes tarifarias (ver
secdo 10 — Componentes Financeiros). O detalhamento do método de compensacdo de itens ndo
administraveis para o préoximo ciclo tarifario sera discutido na préxima fase do processo de consultas desta
revisao.

8.3. Programas especiais

Os programas especiais sdo mecanismos da regulacado tarifaria da Arsae-MG que tém como objetivo
incentivar o prestador de servigos a aportar recursos em agdes importantes para a expansao e melhoria da
qualidade do saneamento ambiental e, portanto, para o bem estar da populagdo. Tratam-se de programas
direcionados a garantir a sustentabilidade de curto, médio e longo prazo dos servigos de abastecimento de
agua e esgotamento sanitdrio, buscando dar condi¢des para a continuidade e qualidade da prestagdo de
servicos para as atuais e futuras geragdes. No entanto, como sdo a¢des cujos beneficios ndo sdo diretamente
observados pelo prestador do servico, ou cujos efeitos positivos sdo sentidos no longo prazo, ou ainda, que
podem nao estar alinhadas com sua estratégia, elas podem ser negligenciadas ou subvalorizadas pelo
prestador.

As concessiondrias dos servicos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario, muitas vezes,
concentram esforgos nas estratégias e agdes que tém efeitos diretos sobre seus custos e receitas no curto e
médio prazo. Assim, dispéndios em ag¢des que exijam longo prazo para maturacdo, apresentam maior risco
de insucesso ou sofrem maior influéncia de fatores externos a empresa sao preteridos, mesmo que sejam
essenciais para a sustentabilidade do servigo. A preservagao dos recursos hidricos e do meio ambiente e os
investimentos em pesquisa, desenvolvimento e inova¢do sao exemplos disso. Nesse sentido, os programas
especiais representam um importante incentivo para a elevagdo dos investimentos nessas areas e a
incorporacdo desses temas a estratégia e ao dia a dia das empresas.

Além disso, esses programas visam garantir o atendimento das prestadoras a previsdes legais de
acOes relacionadas a expansdo, a qualidade e a sustentabilidade dos servigos, de forma a se garantir a
neutralidade tarifaria dessas obrigacGes e o equilibrio econémico-financeiro da prestacado do servico.

Dessa forma, embora tenham diferentes objetivos, os programas especiais incentivam ou facilitam
investimentos em aspectos importantes da prestacdao do servico e sdo similares quanto ao tratamento
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tarifario dado pela Arsae-MG. Eles sdo estabelecidos em termos de percentual tarifario a ser repassado a

cada revisdo ou reajuste e possuem critérios para execuc¢ao da despesa e controle dos gastos, sendo previstos
mecanismos de compensacdes tarifarias ao longo do ciclo para eventuais arrecadag¢des ou gastos para mais
ou para menos.

Para a 22 RTP da Copasa, a Arsae-MG pretende estabelecer quatro programas especiais:

Programa de Protecao de Mananciais;
Repasse Tarifario para Fundos Municipais de Saneamento Bdsico (FMSB);
Programa de Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagdo (PDI); e

Subsidio Copanor.

Destes programas, o de Protecao de Mananciais, o Subsidio Copanor e o Repasse Tarifario para FMSB
ja constam nas tarifas da Copasa e esta revisao tarifaria busca aprimorar os instrumentos ja consolidados.
Por sua vez, o Programa de Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacdo é um novo mecanismo a ser desenvolvido
neste processo de revisdo tarifaria pela Arsae-MG, que procurard se espelhar nas melhores préticas adotadas
pelo setor de saneamento e de energia elétrica.

Quadro 9 - Composicao e resumo dos cdlculos do grupo Programas Especiais

Grupo (3): Programas Especiais
Item Descrigao Métrica de Calculo
A Arsae-MG aloca na tarifa de cada
exercicio o montante equivalente a
0,5% da receita tarifaria’ do
exercicio anterior, para uso
exclusivo em agdes de protegdo de
mananciais, conforme detalhado
na Nota Técnica CRE 04/2021.
A Arsae-MG alocar3, a partir de
2022, um percentual progressivo a
cada ano, partindo de 0,1% da
receita tarifaria até 0,3%,
conforme escala apresentada na
Nota Técnica CRE 04/2021.

Como os PRs sdo de agosto a julho (5 meses
de um exercicio e 7 meses de outro), o
calculo do valor inserido na tarifa considera
5/12 da receita tarifaria do exercicio anterior
e 7/12 da receita tarifaria do exercicio
corrente’.

Programa de Protegao
de Mananciais

Programa de
Desenvolvimento e
Inovagdo (PDI)

A referéncia para a aplica¢do do percentual
serd a Receita Tarifdria de Aplicagdo de cada
reajuste ou revisdo tarifaria.

A previsao do montante que sera transferido

Repasses a Fundos . L. é feita aplicando-se os percentuais

L montante previsto necessario para . 5
Municipais de n habilitados para repasse a cada FMSB a
- as transferéncias aos FMSBs . R e )
Saneamento Basico s receita tarifaria liquida? apurada em cada
habilitados a receber repasses no . N
(FMSB) PR municipio, tomando como referéncia as
1. g 0
receitas do ano anterior.

' Receita apurada a partir dos dados contabeis da Copasa, considerando o conjunto de rubricas classificadas como “Receitas
Operacionais Diretas”, exceto descontos concedidos.
2 Receita liquida apurada a partir dos dados contédbeis da Copasa, considerando o conjunto de rubricas classificadas como “Receitas
Operacionais Diretas” e deduzindo os tributos sobre vendas.

A Arsae-MG aloca na tarifa o

E importante destacar que a Arsae-MG pretende alocar os recursos para o repasse a FMSBs na receita
base deste proximo ciclo, diferentemente do que aconteceu na RTP de 2017, quando este item entrou
somente na receita de aplicacdo, em forma de componente financeiro. Mesmo com essa alteracdo, as
compensagdes retroativas referentes aos repasses continuardo sendo contempladas como componentes
financeiros.

Ressalta-se que, antes das discussdes das Audiéncias Publicas n2 32 e n2 35/2020, a agéncia propds
esta mesma mudanca para o Subsidio Copanor, mas, por fim, decidiu por manter este item alocado como
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componente financeiro, dada a possibilidade de sua extingdo ou alteragGes durante o ciclo tarifario em
funcdo dos desdobramentos do novo marco legal do saneamento.

O detalhamento das propostas para cada um dos programas especiais estda na Nota Técnica CRE
04/2021, versdo apos AP, com excegdo do Subsidio Copanor, que é detalhada na Nota Técnica CRE 08/2021,
também uma versdo apds AP.

8.4. Custos de capital

Além de cobrir as despesas operacionais, tributos e outras obrigacdes, a receita auferida pelo
prestador de servicos deve propiciar a recuperacao e a remunerac¢ao do capital investido, permitindo ao
prestador custear a captacao de recursos proprios e de terceiros para investir na expansao e na melhoria dos
servigos prestados.

O mecanismo de remuneracao e amortizacao dos valores investidos pela empresa é andlogo ao que
ocorre para financiamentos ou aplicagGes financeiras convencionais: o saldo devedor (pela 6tica do
concedente) ou o saldo investido (pela 6tica do investidor/credor) sofre incidéncia de atualizagdo monetaria
e juros remuneratérios. Ao longo do tempo, esse saldo é quitado em parcelas de amortizacdo e, a partir do
momento em que parte da divida é quitada, ou, analogamente, parte da aplicacao financeira é resgatada,
deixam de incidir juros e correcdo monetaria sobre essa parcela.

Assim, é inserido na tarifa um montante de recursos para amortizar/pagar o capital investido, em
forma de parcelas ao longo da vida util regulatdria dos investimentos. Ja a remuneracao é calculada pela
aplicacdo da taxa de remuneracdo regulatéria sobre o valor residual dos investimentos, ou seja, sobre o
montante que ainda ndo foi amortizado.

Os diferentes tipos de investimento a serem remunerados sdo tratados de forma distinta, conforme
resumido no quadro abaixo.

Quadro 10 — Forma de remuneragao e amortizacdo de cada item da Base de Remuneragao Regulatoria

Componentes da BRR Forma de remuneragdo e amortizagao
Remuneragao do valor residual + quota de
dep./amortizacdo

(Remuneragdo + amortizagdo) em forma de
anuidade constante

Base de Ativos = Base Regulatdria de Ativos Essenciais (BRE)
Regulatoria
(BAR) Base Regulatdria de Ativos Acessdrios (BRA)

Necessidade de Capital de Giro (NCG) Remuneracdo da NCG

N3ao serd considerado todo e qualquer investimento realizado pela companhia, mas apenas o que se
enquadrar nas premissas e critérios regulatorios, conforme exposto nas notas técnicas especificas sobre o
tema (Nota Técnica CRE 07/2020 e Nota Técnica CRE 02/2021, versdo apds audiéncia publica). Dada a
caracteristica de uso intensivo de capital dos servicos de abastecimento de agua e de esgotamento sanitario,
os custos de capital tém peso significativo na composicdo das tarifas. Por isso, o regulador deve estabelecer
critérios justos, que propiciem a remuneragao e amortizagao do capital sem perder de vista a modicidade
tarifaria, buscando incentivar a expansdo dos investimentos com eficiéncia e prudéncia.

Assim, do total de recursos concedidos ao prestador para arcar com os custos de capital, uma parte
serd utilizada para pagamento de tributos sobre o lucro e outras obriga¢des atreladas ao lucro; uma outra
parte para pagamento de empréstimos e financiamentos (amortizagdo do principal, juros e outros encargos),
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e, idealmente, o restante deve ser destinado a reinvestimento dada a distancia a ser ainda percorrida para

a universaliza¢do dos servigos.

Nesse sentido, para que o prestador opte por destinar esse capital a novos investimentos, a taxa de
remuneragdo do investimento estabelecida pela agéncia reguladora deve ser maior que a rentabilidade de
outras oportunidades de investimentos com risco similar. A taxa vigente, calculada na RTP de 2017, cumpre
esse critério, sendo alta o suficiente para garantir vantagem financeira a empresa no uso dos recursos
disponiveis para expandir e melhorar a prestacdo dos servicos. Quando esta resposta ndo é observada, ha
um indicativo de falhas no planejamento e nos procedimentos de operacionalizacdo da execucdo dos
investimentos, o que deve ser apurado pelo regulador junto ao prestador, para a construcdao de metodologias
e incentivos adequados. A Arsae-MG propds nesta revisdo tarifaria uma abordagem diferenciada para
acompanhamento do planejamento e da execucdo dos investimentos por parte da Copasa (conteudo
debatido na Audiéncia Publica n° 35/2020, Nota Técnica CRE n° 10/2021, versdo pds AP).

Dado que a base de cdlculo dos tributos sobre o lucro (IRPJ e CSLL) advém da remuneracdo auferida,
esses tributos também sdo tratados no grupo Custos de Capital.

O préximo quadro resume simplificadamente as métricas de calculo dos custos de capital. O
detalhamento das metodologias é apresentado na Nota Técnica CRE 02/2021.

Quadro 11 - Composi¢ao e resumo dos calculos dos Custos de Capital

Grupo (4): Custos de Capital

Item Meétrica de calculo

Remuneragao da WACC regulatério * valor residual atualizado da BRE (Base Regulatdria de Ativos
BRE Essenciais), conforme detalhado na seg¢do 3.1.4. da Nota Técnica CRE 02/2021.

BREbruta; . L
. ,—W;BREreszdi , onde: BREbruta; e BREresid; sdo,
Amortizagao vida dtil;

regulatéria da BRE ~ respectivamente, os valores brutos e residuais de cada ativo que compde a BRE,
atualizados pelo IPCA, conforme detalhado na se¢do 3.1.4 da Nota Técnica CRE 02/2021
Somatodrio do resultado do célculo de anuidade constante para cada grupo de ativos
acessérios: ¥ [BRAbruta; x (WACC 0,5+ 1/, )| + ¥ [BRAbruta; » WACC], onde
BRAbruta; é o valor bruto atualizado de cada grupo i de ativos que compdem a BRA

Anuidade daBRA  em dez/2020; vu; ¢ a vida Util média (em anos) de cada grupo i; e BRAbruta; é o valor
bruto atualizado dos ativos da BRA sem vida util determinada. O resultado equivale a
transformagdo do valor de amortizagdo + remuneragdo da BRA residual (que é
decrescente) em um valor constante no tempo. (ver se¢do 3.1.5 da NT CRE 02/2021)
Valor médio de estoque de materiais de consumo * WACC regulatorio + valor necessario

Remuneracgdo do para cobrir o descasamento entre pagamentos e recebimento * diferenca entre o WACC

Y minimo [

capital de giro e o rendimento médio de aplicagdes financeiras observado no PRo. Resultado calculado
e aplicado em termos de percentual da receita tarifdria. (ver segdo 3.2 da NT CRE 02/2021)
Tributos sobre o IRPJ + CSLL = 34% * base de célculo de IRPJ e CSLL estimada conforme descrito na se¢do

lucro (IRPJ e CSLL) =~ 5 da Nota Técnica CRE 02/2021.
Fonte: elaboragdo prépria.

8.5. Receitas irrecuperaveis

A receita tarifaria deve proporcionar recursos suficientes para cobrir as receitas irrecuperaveis, que
se referem ao faturamento perdido devido a inadimpléncia dos usuarios. Considera-se apenas a parcela
dessa inadimpléncia que realmente ndo sera paga pelos usudrios, mesmo apds certo prazo e com esforgos
empreendidos pelo prestador.
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Para o calculo, sera aplicada novamente a metodologia da “curva de aging” ou “curva de
envelhecimento das faturas”. A curva de aging do prestador apresentara para cada periodo o percentual de
faturas em atraso e o cdlculo serd realizado utilizando o valor em aberto sobre o valor faturado de cada més.

Considera-se irrecuperavel o percentual de valores em aberto no ponto onde a curva se estabiliza.

Quadro 12 — Tratamento tarifario das Receitas Irrecuperaveis

Métrica de cdlculo
O custo referente as receitas irrecuperaveis sera
devido a parcela incluido nas tarifas pela aplicagdo de um percentual
irrecuperavel da sobre a receita tarifaria, referente ao patamar de
inadimpléncia dos usuarios estabilidade histdrica da curva de aging.

Fonte: elaboragdo prépria.

Descrigao
Perda de faturamento

A curva de aging sera calculada analisando-se retratos trimestrais, partindo de janeiro de 2019
(primeiro més de informagdes disponiveis) até o Ultimo trimestre disponivel, em que serdo observadas as
faturas em aberto em um periodo de 36 meses anteriores. Para cada retrato trimestral, uma vez que as
curvas de envelhecimento tenham sido desenhadas e na auséncia de uma estabilizacdo clara dessas curvas,
o percentual dito irrecuperavel sera calculado a partir da média aritmética das contas em aberto nos ultimos
4 meses da curva, como pode ser visto no grafico a seguir criado a titulo de exemplo. Nele, o percentual a
ser considerado seria de 2,35%. O percentual de Receitas Irrecuperaveis reconhecido serd igual a média

aritmética dos percentuais obtidos para cada retrato trimestral.
Grafico 2 - Exemplo da Curva de Aging de 36 meses para o retrato de junho de 2020
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Esta abordagem utilizada pela Arsae-MG busca incentivar que o prestador adote mecanismos
eficientes de cobranca e arrecadacdao e impedir que a perda financeira dessa inadimpléncia seja
integralmente repassada a tarifa e consequentemente assumida pelo usuario. Caso o prestador consiga
reduzir a inadimpléncia ele sera beneficiado. No entanto, caso o percentual aumente, ele incorrera em 6nus,
pois a inadimpléncia que superar o calculo regulatdrio ndo sera reconhecida como um custo e sim como uma

ineficiéncia em sua gestao.

8.6. Outras receitas

As “outras receitas” sdo receitas advindas de outras fontes que ndo sejam a tarifa. Além do valor
faturado com o pagamento das tarifas pelos usuarios, a Copasa recebe pagamentos por servigos prestados e
cobrados individualmente de quem os solicita, como andlises laboratoriais, ligacdo/religacdo de agua e
esgoto, vistorias etc., além de outras fontes de receitas ndo tarifarias como multas e san¢des aos usuarios,
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etc. Os custos associados a essas fontes de receita ndo sdo separados dos demais custos, ja cobertos pelas

tarifas. Entdo, no momento de se definir as tarifas, o valor dessas receitas adicionais (ou uma parte dele) é
deduzido do total necessario para cobrir os custos da empresa, reduzindo as tarifas que os usudrios pagarao.
Assim, o total de receita requerida para a prestacdo dos servicos sera coberto pela soma das receitas
tarifarias e ndo tarifarias (outras receitas):

Receita Requerida = Receita Tarifaria + Outras Receitas
ou (3)
Receita Tarifaria = Receita Requerida — Outras Receitas

A consideracdo dessas receitas como um redutor da receita tarifaria necessaria para a prestacao dos
servigos é determinada pela Lei 8.987/1995 (grifo nosso):

"Art. 11. No atendimento as peculiaridades de cada servico publico,
poderd o poder concedente prever, em favor da concessiondria, no
edital de licitagcdo, a possibilidade de outras fontes provenientes de
receitas alternativas, complementares, acessorias ou de projetos
associados, com ou sem exclusividade, com vistas a favorecer a
modicidade das tarifas, observado o disposto no art. 17 desta lei.

Pardgrafo unico. As fontes de receita previstas neste artigo serdo
obrigatoriamente consideradas para a afericdo do inicial
equilibrio econémico-financeiro do contrato".

Assim, dada a necessidade de avaliagdo das receitas de outras fontes para a definicdo da receita
tarifaria de dgua e de esgoto, seguem abaixo considera¢des que serdo empregadas pela Arsae-MG para a
avaliagdo do item “Outras Receitas”.

No caso especifico do servico de residuos sdlidos, que nao é diretamente relacionado aos servicos de
abastecimento de dgua e esgotamento sanitdrio, os custos associados serdo expurgados da composicdo dos
custos operacionais considerados na construc¢do da receita tarifaria. Isso é possivel pelo fato da contabilidade
por municipios da Copasa apresentar os custos incorridos com esse servigo de forma separada. Ainda assim,
dado que a Copasa aufere ganhos de escopo ao prestar esse servigco conjuntamente com a concessdo de dgua
e esgotamento sanitario, metade do excedente de receita auferido com a prestacdo desse servigo sera
considerada para a modicidade tarifaria, reduzindo a necessidade de receita tarifaria, conforme disposto na
legislagdo transcrita acima.

As receitas do subgrupo “receitas operacionais indiretas” se referem basicamente aos servigos de
agua e esgoto nao tarifados, como desligamento e religacdo de agua, verificacdo de hidrémetro, servicos
laboratoriais, etc. Considerando que a anadlise de eficiéncia dos custos operacionais reconhecidos na tarifa
pode fazer com que os custos atrelados a estas receitas ndo sejam totalmente cobertos, serd mantido com
o prestador um percentual dessas receitas igual ao calculado para o Custo Médio Ponderado de Capital
(WACC) regulatério, sendo o restante revertido para a modicidade tarifaria. Desta forma, caso a empresa
seja eficiente, percebera uma parcela de lucro na prestacdo dos servigos atrelados as receitas operacionais
indiretas. Caso contrario, essa parcela podera ser consumida na cobertura dos custos ndo reconhecidos na
tarifa.

No caso das receitas de aluguéis, alienagdo de ativos, devolugdes, receitas de assisténcia e
cooperacdo técnica e outras similares, seus custos estdo integralmente cobertos nas tarifas. Por isso, essas
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receitas serdo totalmente consideradas para a modicidade tarifaria na afericdo do equilibrio econémico-

financeiro. Ressalta-se que os ativos imobilizados sao amortizados e remunerados nas tarifas, de modo que,
se as receitas de aluguéis e de alienacdo de ativos, por exemplo, fossem mantidas com o prestador, haveria
duplo pagamento e remuneracgao desses ativos.

Em relacdo as indenizacdes e ressarcimentos pagos por terceiros, a Arsae-MG entende que quaisquer
gastos incorridos pela Copasa para recuperar os prejuizos causados por terceiros serdo capturados pela
metodologia adotada pela agéncia reguladora para definicdo dos custos considerados nas tarifas. Porém, se
o gasto em questdo fosse relacionado a substituicdo de um bem, seria necessario analisar caso a caso se o
ativo em questdo ja foi ou tera sido totalmente amortizado nas tarifas antes da préxima revisao tarifaria,
lembrando que o prestador continuard recebendo valor referente a quota de depreciagdo deste bem até o
final do ciclo tarifario. Este montante, por sua vez, poderia ser utilizado pelo prestador para a reposicao deste
bem. Dada a inviabilidade de se efetuar essa analise caso a caso, segregando e classificando a origem dos
valores registrados nas rubricas de indenizagdes e ressarcimentos e cruzando esses valores com as
informacdes de cada ativo no banco patrimonial para que fossem mantidos com a Copasa apenas os valores
devidos, a agéncia optou pela reversao do percentual de 50%.

Os descontos auferidos pelo prestador e contabilizados como receita serdo revertidos aos usuarios,
da mesma forma que ocorreria naturalmente se fossem contabilizados como redutores das respectivas
despesas.

Ja as receitas de juros por impontualidade, serdo mantidas integralmente com o prestador, de modo
a compensa-lo pela defasagem entre vencimento e recebimento das faturas. Por outro lado, as multas por
atraso ou outras sancdes aos usuarios, que tém por objetivo inibir comportamentos indesejaveis, serdo
revertidas integralmente em reducdo das tarifas, ja que ndo possuem custo associado.

Quanto aos royalties, ha a necessidade de incentivar o prestador a desenvolver projetos de pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo em alinhamento a inclusdo do Programa Regulatério de PDI como um dos
Programas Especiais que compdem a Receita Tarifdria. Assim, para além do prestador obter vantagens
financeiras do desenvolvimento de tecnologias que gerem melhorias operacionais e ganhos de eficiéncia, ele
deve reter parte das receitas da exploracdo dessas tecnologias para que tenha incentivos na execugdo do
programa. Por outro lado, como parte do risco associado a execucdo destes projetos ja esta sendo financiado
pelos usuarios via tarifa, é necessario que os lucros obtidos destas atividades sejam compartilhados.
Portanto, as receitas de royalties serdo revertidas em 50% para a modicidade tarifaria, ficando a outra
metade com o prestador de forma que ele podera obter lucros adicionais a partir do sucesso de projetos de
pesquisa, desenvolvimento e inovagao.

Os rendimentos de aplicagGes financeiras e outras receitas financeiras diversas serdo mantidos
integralmente com o prestador.

Por fim, os recursos recebidos do Programa de Despolui¢do de Bacias Hidrograficas (Prodes) da
Agéncia Nacional de Aguas (ANA) e outras subvenc¢des governamentais, a principio, serdo integralmente
revertidos aos usuarios.

Especificamente no caso das receitas do Prodes, o calculo do valor a ser revertido levard em
consideracdo ndo o valor contabil dos ultimos 12 meses, mas a totalidade dos valores recebidos apds a
apurac3o feita na revisdo de 2017%, dividida pelo nimero de anos do préximo ciclo, para que o valor

Yoy seja, 0 montante apurado de mai/2017 até o ultimo més com informagdes disponiveis na data do célculo.
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integral seja revertido a modicidade. Em observancia as regras!! do Prodes, os valores apenas deixardo de
ser revertidos para a modicidade tarifdria se a Copasa comprovar sua utilizacdo para antecipacao do
cronograma de implantacdo de estacdes de tratamento de esgotos. Neste caso, esses investimentos
deverdo ser marcados como nao onerosos no banco patrimonial.

Da mesma forma, no caso de qualquer subvencdo destinada especificamente a execucdo de
determinada obra, seu valor ndo sera revertido em reducdo das tarifas, cabendo a Copasa prestar tal
informacdo a agéncia e garantir que os ativos constituidos com esses recursos sejam classificados como
ndo onerosos no banco patrimonial, pois ndo sao passiveis de remuneracao nas tarifas.

Quadro 13 — Tratamento dado as Outras Receitas

Grupo (5): Outras Receitas
ltem Descricio Métrica de Calculo
¢ % Reversdo Calculo

Receitas . . ~ . -
Receitas de servigos ndo tarifados, liquidas de

Op(.eraaonals PIS/Pasep e Cofins incidentes sobre essas receitas. 100% - WACC

Indiretas

Receitas de Receitas do servico de residuos sélidos, liquidas de 50% do

Residuos PIS/Pasep, Cofins e ISSQN incidentes sobre essas excedente Valores

Sélidos receitas. (receita - custo')  registrados na
Descontos auferidos e multas por impontualidade 100% contabilidade

Receitas Royalties 50% nos ultimos

Financeiras Juros por impontualidade, rendimentos de 0% doze meses?,
aplicac¢Oes e receitas financeiras diversas exceto para as
Indenizagdes e ressarcimentos 50% receitas do
Multas e san¢Ges ao usuario, renda de aluguéis, Prodes.

Outras receitas

diversas ganhos na alienagdo de ativos, devolugdes, receitas

de assisténcia e cooperacio técnica?, subvencdes

governamentais®, Prodes” e outras diversas.

Fonte: elaboragdo prépria.

Obs.: a listagem das rubricas contabeis de cada item descrito acima é apresentada na planilha anexa a Nota Técnica CRE 06/2020.
1 O custo do servico de residuos sélidos sera apurado a partir da contabilidade por municipios e expurgado da composi¢do dos
custos operacionais considerados na construgao da receita tarifaria. Se ndao houver excedente, ndo havera reversao de receita.

2 Se a Copasa apresentar a separac¢do dos custos incorridos com estas a¢des, a reversdo serd de apenas 50% da diferenca entre
receita e custo, assim como no caso dos servigos de residuos sélidos.

3 Exceto no caso de subvencio destinada especificamente a execugdo de uma obra, cabendo a Copasa prestar tal informac&o a
agéncia e garantir que os ativos constituidos com esses recursos sejam classificados como nao onerosos no banco patrimonial.

4 Exceto se a Copasa comprovar sua utilizagdo para antecipagdo do cronograma de implantagdo de estagdes de tratamento de
esgoto, conforme regra do programa, e marcar os ativos como ndo onerosos no banco patrimonial.

5 Sera aferido o valor incorrido com cada item nos doze meses do PRo e, em seguida, verificada a sua coeréncia em relagdo ao
histérico dos ultimos anos. Sendo percebida alguma atipicidade, sera avaliada a necessidade de algum ajuste nos valores de
referéncia.

100%

Para se estabelecer o valor das Outras Receitas a ser considerado na construcdo das tarifas, sera
aferido o valor incorrido com cada item nos doze meses do PRy e, em seguida, verificada a sua coeréncia
em relagdo ao histérico dos ultimos anos comparado a valores presentes. Sendo percebida alguma
atipicidade, o prestador serd questionado para se avaliar a necessidade de algum ajuste nos valores de

11 De acordo com a Resolugdo ANA 601, de 25 de maio de 2015, no art. 992, paragrafo Unico, inciso Ill, os beneficios decorrentes dos
recursos do Prodes deverdo ser revertidos para a modicidade tarifaria ou para a antecipagdo do cronograma de implantagdo das
estacdes de tratamento de esgotos previstos nos contratos de concess3o. (https://www.ana.gov.br/arquivos/resolucoes/2015/601-
2015.pdf).
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referéncia. Especial atencdo sera dada a possiveis efeitos temporarios provocados pela pandemia de Covid-
19.

O valor de Outras Receitas que for considerado na apuracao da receita tarifaria necessaria sera
mantido fixo ao longo do ciclo tarifario de quatro anos, com atualizacdo apenas pela inflacdo, conforme
indicado na secdo 8.7. Naturalmente, o valor também sofrerd variacao em funcao da variacao de mercado.
Para além disso, qualquer variacdo para mais ou para menos no patamar de outras receitas ao longo do
ciclo tarifario sera absorvida pelo prestador. Por exemplo, todo o mais constante, se o prestador decidir
deixar de prestar um servico que antes gerava um excedente de receita em relacdo ao seu custo, a receita
total auferida (receita tarifaria + outras receitas) ndo sera suficiente para a cobertura do custo total. Da
mesma forma, se o prestador passar a oferecer um servigo que antes n3o era oferecido e este gerar uma
receita maior que seu custo, esse lucro sera do prestador durante todo o ciclo tarifario.

8.7. Inflagao

8.7.1. Procedimento de correcdo inflacionaria

Desde a revisdo tarifaria de 2017, Arsae-MG considerou, na atualizacdo monetdria dos custos e
receitas, o acréscimo necessario para cobrir o impacto da inflacdo projetada para o periodo seguinte: as
tarifas eram atualizadas a pregos do PR; (em média), e ndo a prec¢os da data de aplicacdo das novas tarifas.
Essa projecdo, ilustrada em verde no préximo gréfico, ndo era exatamente uma estimativa de quanto seria a
inflacdo observada no préximo periodo, pois era feita com base na inflacdo observada no PRo. Ou seja,
antecipava-se a inflacdo do periodo seguinte através da aplicacdo da inflacdo incorrida nos ultimos 12 meses.

A partir desta revisdo tarifaria, no entanto, a Arsae-MG prop0e alterar esse critério, deixando de
antecipar a inflagdo do periodo seguinte, de modo a padronizar o procedimento em relagdo ao que é
adotado no setor e no mercado como um todo e, com isso, propiciar maior transparéncia e comparabilidade
das tarifas. Assim, tanto na revisdo tarifaria quanto nos reajustes anuais, as tarifas serdo atualizadas para
precos da data inicial do PR;. Além do objetivo de padronizacdo, a alteracao simplifica a l6gica por traz dos
resultados de reajuste tarifario, deixando-os mais transparentes.

Grafico 3 — Alteragao do procedimento de corregdo inflacionaria
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Fonte: elaboragdo prépria.
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Na pratica, essa alteracdao ndo afeta a forma como os reajustes anuais sdo calculados, mas a base

inicial sobre a qual esses reajustes sdo aplicados, dado que as tarifas calculadas na revisao tarifria e que
serdo reajustadas em 12 de agosto de 2022, estarao a precos de 12 de agosto de 2021, e ndo a precos médios
do periodo ago/21-jul/22. Por outro lado, serd necessario compatibilizar, a partir do reajuste de 2022, o
procedimento de cdlculo da compensacao dos itens ndao administraveis. Esse tema serd tratado na ultima
fase do processo de consultas desta revisao.

8.7.2. Cesta de indices inflacionarios

Para a atualizacdo inflacionaria, a Arsae-MG utiliza uma cesta de indices que melhor representa a
variacdo de precos realmente sentida pelo prestador, buscando observar os indices ou métodos de
atualizacdo mais adequados para cada item da receita, conforme resumido no quadro a seguir.

Quadro 14 - indices inflacionarios

Grupo Subgrupo indice Inflacionario

Aluguel IGP-M
Atendimento Telefonico IPCA
Autosservigos de dgua e esgoto Variagdo da receita*
Combustiveis e Lubrificantes IPCA BH Comb
Comercializacdo IPCA
Comunicacgao, publicidade e propaganda legal IPCA
Convénios IPCA
Energia Elétrica IEE

Custos operacionais | Indenizagcdes IGP-M
Manuteng¢do INCC-DI MS
Material de Tratamento IGP-M
Outros Materiais IGP-M
Pessoal INPC
Servigos de Terceiros IPCA
Telecomunicagdo IPCA BH TEL
Treinamento IPCA
Outros Custos Operacionais IPCA

Tributos e Outras
Obrigacdes

PIS/Pasep e Cofins
TFAS
Outros Tributos e Taxas

Varia¢do da receita*
Varia¢do da TFAS
IPCA

Programas Especiais

Programa de Protecdao de Mananciais

Programa de Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagdo
Repasse Tarifario a Fundos Municipais de Saneamento

Var. receita do exercicio anterior
Variagdo da receita*
Var. do total do repasse a fundos

Outras Receitas

Subsidio Copanor INCC

Remuneragdo da Base de Ativos Essenciais IPCA

Amortizacdo da Base de Ativos Essenciais IPCA

Custos de Capital Anuidade da Base de Ativos Acessorios IPCA
Remuneragdo da Necessidade de Capital de Giro (NCG) Varia¢do da receita*

Tributos sobre o lucro (IRPJ e CSLL) IPCA
Receitas Irrecuperaveis | Receitas Irrecuperaveis Varia¢do da receita*

Receitas operacionais indiretas INPC

Residuos sdlidos, receitas financeiras e outras diversas IPCA

* Os itens diretamente relacionados a receita tarifaria auferida pelo prestador sdo sempre calculados pela aplicagdo de um percentual
sobre a receita tarifaria resultante de cada etapa do calculo. Esse percentual é definido da revisdo e mantido constante durante o
ciclo tarifario. Na pratica, nos reajustes, o valor desses itens é atualizado pela variagdo da receita a cada etapa do calculo, sendo a
atualizagdo total de cada um desses itens equivalentes ao Efeito Tarifario Médio (ETM).
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Observando o disposto no § 72 do art. 82 da Lei 18.309/2009, as justificativas para a escolha de cada

indice inflacionario ou método alternativo de atualizacdo estdo apresentadas no Anexo 1.

Os indices utilizados sdo extraidos das bases de dados do Banco Central (Bacen), do Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), e do Instituto Brasileiro de Economia da Fundagao Getulio Vargas
(Ibre/FGV). Para os meses em que ainda ndo ha divulgacdo dos indices, sdo utilizadas as previsdes fornecidas
pelo Bacen, quando disponiveis, ou previsdes calculadas pela prépria Arsae, geralmente com base na média
dos ultimos 12 meses.

O indice de Reajuste de Energia Elétrica (IEE), calculado pela Arsae-MG, é detalhado na sequéncia.
8.7.3. Indice de Reajuste de Energia Elétrica

Especificamente para a despesa com energia elétrica, a Arsae-MG calcula um indice préprio que
busca medir o impacto das variagGes nas tarifas e bandeiras tarifarias da Cemig sobre as despesas da Copasa,
considerando o seu perfil de consumo no PRy, O indice de Reajuste de Energia Elétrica (IEE) é dado pela
equacgao:

Faturamento EE t,

IEE mensal =

(4)

Faturamento EE t_,

O Faturamento EE ty corresponde ao faturamento simulado a partir do perfil de consumo de energia

elétrica do prestador no PRy com as tarifas e bandeiras que vigoraram em cada més, considerando o desconto

tarifario aplicado ao setor de servico publico de dgua e esgoto com recursos da Conta de Desenvolvimento
Energético (CDE)*2:

Faturamento EE t, = {[perfil de consumo * tarifas EE; * (1 — desc. CDEm)] +

(perfil de consumo, * valor bandeirasto)} * (1 + aliquota efetiva tributos,) (5)

O Faturamento EE t.;, por sua vez, consiste no faturamento simulado com o mesmo perfil de consumo
de energia elétrica, porém com as tarifas, bandeiras e descontos observados no més anterior.

Faturamento EE t_; = {[perfil de consumo x tarifas EE;_ = (1 — desc. CDEt_l)] +

perfil de consumo * valor bandeirast_l} * (1 + aliquota efetiva tributos;_,) (6)

O perfil de consumo considerado é a média do que foi incorrido nos meses do PRy,

O calculo observa, portanto, o impacto més a més das varia¢oes nas tarifas e bandeiras tarifarias
da Cemig sobre o custo do prestador com energia elétrica, com base no seu perfil de consumo no PR,

O ultimo termo (aliquota efetiva tributos) refere-se ao ICMS, Pasep e Cofins recolhidos pela Cemig e
repassados nas faturas de energia elétrica. O ICMS ¢para empresas do setor de saneamento é de 18% e as
aliquotas efetivas de Pasep e Cofins sdo divulgadas®® mensalmente pela Cemig. Na metodologia adotada pela
Arsae-MG até o momento, esse termo nao era incluido na estimativa do IEE, mas apenas nas compensacgdes
retroativas referentes as diferengas entre impactos previstos e realizados das variagdes de precos de energia
elétrica. Isso porque o IEE era calculado como uma previsdo para o periodo seguinte. Porém, conforme
exposto, a partir desta revisao tarifaria, a corre¢do monetaria das tarifas serd até a data inicial de cada

12 A respeito desse desconto, continuara sendo observada a redugdo gradativa disposta no Decreto n2 9.642, de 27/12/2018.
13 http://www.cemig.com.br/pt-br/atendimento/corporativo/Paginas/tarifas.aspx > Tarifas e tributos.
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periodo tarifario, sem proje¢Bes para o periodo seguinte!®. Desta forma, o célculo do impacto das variagdes

dos tributos repassados nas faturas de energia elétrica foi incorporado na equacdao do IEE, conforme
apresentado acima.

Destaca-se que, desde julho de 2019, foi alterada a base de calculo do Pasep e da Cofins, deixando
estes de incidir sobre os valores do ICMS. Em razdo dessa alteracdo, sera ajustada a férmula de calculo dos
tributos incidentes sobre o faturamento de energia elétrica. Basicamente, a aliquota efetiva desses tributos
passa a ser calculada com a alteragdo destacada abaixo:

Antes da mudancga na base tributdvel Apds mudanga na base tributdvel
1 1
- (1—Pasep—Cofins)*(1—-ICMS) -1 (7)

(1—Pasep—Cofins—ICMS)

Ainda em fun¢do da mudanca explicada acima, o cdlculo da revisao tarifaria de 2021 considerara, nos
componentes financeiros, a compensacgado retroativa dos impactos dessa alteracdo desde que foi aplicada,
em jul/19, até o ultimo més antes da revisdo, jul/21.

8.8. Fator X

Conforme resumido no Quadro 2, apds a reconstrucao da receita tarifaria a precos do PRy e a
atualizacdo inflaciondria para precos do inicio do PR;, o préximo e ultimo passo para estabelecer a nova
receita tarifdria base (RT; base) é a aplicacdo do Fator X.

No momento desta revisao tarifaria, o Fator X serd composto por:

e Fator de Produtividade (FP) calculado para o novo ciclo;
Fator de Qualidade (FQ), Fator de Incentivo para Redugdo e Controle de Perdas (IP) e Fator de
desempenho do atendimento telefénico (FD), referentes ao ultimo ano do ciclo vigente, ainda
com as regras estabelecidas na RTP de 2017.

O Fator X a ser aplicado nos reajustes de 2022 a 2024 e, no caso de alguns dos seus componentes,
também na revisdo tarifaria de 2025, serd tratado em detalhes na Nota Técnica CRE 03/2021.

Tanto no momento da revisdo tarifaria quando nos reajustes anuais, o Fator X incidird sobre a receita
tarifaria base, apds a correcdo inflacionaria.

14 Ou seja, nesta revisdo tariféria, a inflagdo da energia elétrica sera calculada considerando os 12 meses do PR, observando as
varia¢des mensais de ago/20 a jul/21 (cada més em rela¢do ao més anterior). Essas varia¢des mensais serdo acumuladas de cada més
até jul/21, para trazer os custos de energia elétrica de cada més do PR para pregos do inicio do PR;, da mesma forma que sera feito
para todos os demais itens. Assim, os custos observados em ago/20 serdo corrigidos pela inflagdo acumulada por 12 meses, de ago/20
a jul/21; os custos observados em set/20 serdo corrigidos pela inflagdo acumulada por 11 meses e assim por diante.
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9. INDICE DE REPOSICIONAMENTO TARIFARIO (IRT)

Estabelecido o nivel da nova receita tarifaria base (RT; base), conforme procedimentos descritos na
secdo anterior, e o nivel da receita tarifaria base no periodo de referéncia (RTo base) conforme disposto na
secdo 6, a etapa seguinte é o célculo do indice de Reposicionamento Tarifario (IRT), que indica variagdo
média das tarifas base'®, ou seja, aquelas que serdo base para os calculos do reajuste subsequente, sem
efeitos de componentes financeiros.

RT, base
RTy base

(8)

Indice de Reposicionamento Tariféario (IRT) =

Em que: RT; base = Receita Tarifdria base resultante do processo de revisdo;

RTo base = Receita Tarifdria base verificada no periodo anterior (mercado de referéncia faturado
com as tarifas base vigentes).

Quando ndo ha alteragGes na estrutura tarifaria, como mudancas na progressividade das tarifas entre
faixas de consumo ou mudancas na proporgao das tarifas de esgoto em relacdo as tarifas de agua, a variagao
das tarifas base sera igual ao IRT para todos os servicos, categorias e faixas de consumo. Ou seja, as novas
tarifas base resultariam da aplicacdo do IRT linearmente sobre a tabela tarifaria vigente. Por outro lado,
quando ha altera¢Oes na estrutura tarifaria, a variacdo nas tarifas de cada servico, categoria e faixa de
consumo pode ser diferente, sendo o IRT apenas a variacdo média.

10. COMPONENTES FINANCEIROS

O modelo de regulacdo adotado pela Arsae-MG busca garantir neutralidade no caso de ocorréncia
de custos regulatdrios e de efeitos de variagdes de custos unitarios (precos) de alguns itens considerados nao
administraveis. Essa neutralidade é garantida por meio de compensagdes retroativas calculadas a cada
reajuste tarifario anual, bem como no momento das revisdes tarifarias. Essas compensacdes, além de alguns
outros itens sem carater permanente na composi¢ao das tarifas, sdo chamadas de componentes financeiros.

Também se incluem dentre os componentes financeiros a aloca¢do de recursos para o Subsidio
Copanor e as compensagdes previstas nas regras deste e dos demais programas especiais instituidos pela
agéncia reguladora. No ciclo tarifdrio atual, esses programas sdo o Programa de Protecdo de Mananciais, o
Subsidio Copanor e os Repasses Tarifarios a Fundos Municipais de Saneamento Bdsico. As compensacdes
atreladas a esses programas se referem principalmente a receitas auferidas a mais ou a menos devido a
variacdo do mercado atendido e a devolugGes aos usuarios de valores que ndo foram destinados a finalidade
prevista.

O quadro a seguir resume os componentes financeiros que serdo apurados nesta revisao:

Quadro 15 - Componentes Financeiros a serem contemplados no cdiculo da RTP 2021

Iltem de e Métrica de Calculo
~ Descricao " .
compensagao Valor Estimado Valor Realizado
Itens ndo Compensagdo das diferengas Receita auferida no periodo
administrdveis mMés a més entre valores avaliado, a partir do percentual .
. . . , . s & e P Despesa efetivamente
(tributos e previstos e incorridos dos itens alocado na tarifa: percentual o .
~ s . - verificada com esses itens
outras nao administraveis do grupo considerado na tarifa * mercado

obrigacGes)

“tributos e outras obriga¢Ges”

realizado

15 Cconforme ja explicado, as tarifas base nao sao aplicaveis aos usuarios.
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Demais itens
nao
administraveis

Mudanga da
base de
incidéncia de
Pasep/Cofins
nas faturas
de energia

Custos
Regulatdrios

Postergagao
da aplicagao
das tarifas do
reajuste 2020

Tarifa Social

JCP

Receitas de
ligacdo e
receitas

financeiras

Compensacdo das diferencas
més a més entre as variagoes de
precos estimadas e incorridas
para os outros itens ndo
administraveis.

Compensacao dos valores a
maior considerados nas tarifas
para a despesa de energia
elétrica no periodo de jul/19 a
jul/21, em funcdo de mudanca
nos tributos recolhidos pela
Cemig e repassados aos seus
usuarios: o ICMS deixou de fazer
parte da base de calculo do
Pasep e da Cofins.

Sao considerados custos
regulatorios aqueles
provocados pela atuagdo do
regulador ou por nova
legislagdo, nao contemplados
ainda na base tarifaria do
prestador.

Compensacao pelo faturamento
a menor no periodo de
01/08/2020 a 31/10/2020 em
razdo da postergacdo da efetiva
aplicagdo das tarifas resultantes
do reajuste 2020.

Compensagao pelo faturamento
a maior ou a menor em fungdo
do mercado da Categoria Social
ser diferente do previsto.

Ultima compensacdo referente
a regra definida para este ciclo
na secdao 3.2 da NT CRFEF
47/2017

Ultima compensacdo referente
aos valores de outras receitas
considerados de forma
incorreta na RTP  2017:
ressarcimento a Copasa do valor

Variagdo de pregos projetada para
os itens ndo administraveis,
exceto tributos e  outras
obrigacbes, a partir de indices
inflacionarios acumulados no
periodo anterior.

Somatdério do  faturamento
simulado més a més no periodo
de jul/19 a jul/21 considerando a
regra de calculo dos tributos antes
da mudancga:

{ S[perfil de consumo,

* tarifas EE; * (1 — desc.CDE})]

+ Y(perfil de consumoy,

* valor bandeirast)}

*1/(1 — Pasep — Cofins — ICMS),

Sdo despesas ndo previstas,
portanto o valor estimado é zero.

Faturamento do mercado
observado no periodo, com as
tarifas aprovadas no reajuste
2020, e deduzidos os valores
referentes aos 3 meses de
postergacdo da aplicagdo do
reajuste de 2020 para os repasses
aos FMSBs habilitados de
01/05/19 a 30/04/20, cujo inicio
da obrigagdo de repasse foi
postergado para dez/20 (§29, art.
52 da Res. Arsae-MG 141/2020)

Receita resultante do
faturamento dos usudrios das
categorias residenciais com as
propor¢des  Social/Residencial
previstas no reajuste anterior.

Estimativa, conforme definido na
secdo 3.2 da NT CRFEF 47/2017,
do desembolso com tributos
sobre o lucro, PLR e distribui¢do
de proventos, considerando que a
distribuicdo dos proventos seja
feita em forma de dividendos.

Variacao de precos observada
para os itens ndo administraveis
a partir de indices inflacionarios
incorridos.

Somatario do faturamento
simulado més a més no periodo
de jul/19 a jul/21 n3o incidindo
Pasep e Cofins sobre o ICMS:

{ Ylperfil de consumo,

* tarifas EE; * (1 — desc.CDE})]
+ Y(perfil de consumoy,

* valor bandeirast)}

*1

/[(1 — Pasep — Cofins)

* (1 — ICMS)],

Valores a serem apresentados e
comprovados pelo prestador.
Nesta revisao, incluird impactos
das medidas de auxilio aos
usudrios em fungao dos
temporais de jan/20 e da
pandemia de Covid-19.

Faturamento do mercado
observado no mesmo periodo,
com as tarifas em vigor.

Receita efetivamente auferida
pelo prestador a partir do
faturamento dos usuarios
residenciais.

Estimativa, conforme definido
na sec¢do 3.2 da NT CRFEF
47/2017, do desembolso com
tributos sobre o lucro, PLR e
distribuicdo de proventos,
considerando que a distribuicdo
dos proventos seja feita em
forma de JCP.

(-) percentual considerado na
tarifa na RTP 2017 * mercado
realizado)
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Programa de
Protecdo de
Mananciais

Subsidio
Copanor

Compensagao
Subsidio
Copanor

Compensagao
Repasses a
FMSBs

Efeito da var.
de mercado
sobre os CF

integral de receitas de ligagao
que foi deduzido nas tarifas; e
ressarcimento aos usuarios dos
valores de 3 rubricas de receitas
financeiras que deveriam ter
sido revertidas para a
modicidade tarifaria conforme
critérios daquela RTP.

Compensacoes financeiras
previstas nas regras do
programa:

evariagdo de receita (VR);
e realizacdo da meta (RM).

Alocacdo de recursos para o
Subsidio Copanor

Compensagoes financeiras
previstas nas regras do
programa:

evariagdo de receita (VR);

e realizagdo do aporte (RA);

einvestimento e manutengao
(M),

Compensagoes financeiras
previstas nas regras do
programa:

evariagdo de receita (VR);
e realizacdo das transferéncias
(RT).

Compensacdo da diferenca
entre os componentes
financeiros  calculados pela

Arsae-MG no reajuste anterior e

0,5% da receita operacional' do
exercicio anterior. O valor
apurado para cada exercicio é
dividido por 12 para fins de
comparag¢do mensal no calculo da
compensacao.

Igual ao calculo acima (mesmo

valor, referente a meta de
dispéndios com protecao de
mananciais)

Valor calculado para garantir o
aporte na Copanor

Valor calculado para garantir o
aporte na Copanor e os
acréscimos para pagamento de
tributos

Valor previsto para o aporte na
Copanor.

Valor previsto para o aporte na
Copanor (mesmo valor acima)

Montante necessario para o
repasse aos fundos habilitados,
sem considerar os valores
referentes aos meses de
postergacdo da aplicacdo do
reajuste de 2020, para os repasses
aos FMSBs reconhecidos nas
tarifas exclusivamente a partir do
reajuste de 2020, cujo inicio da
obrigacdo de repasse foi
postergado para dez/20 (§29, art.
52 da Res. Arsae-MG 141/2020)

Valor esperado de repasse aos
fundos habilitados (mesmo valor
acima)

Valor alocado na tarifa no reajuste
anterior como componente
financeiro

Receita efetivamente auferida
no periodo avaliado (percentual
alocado na tarifa * receita
tarifaria apurada na
contabilidade’). Apuragio
mensal.

Valor efetivamente gasto com
as ac¢Oes autorizadas, até o
limite da meta. Ver se¢do 5.3
do Relatério de Fiscalizagao
Econdmica GFE N2 010/2020

Receita efetivamente auferida
no periodo avaliado (percentual
alocado na tarifa * receita
tarifaria apurada na
contabilidade'). Apuracdo
mensal.

Valor efetivamente aportado,
até o limite do valor previsto.?

Valor efetivamente utilizado
para investimento e
manutencao de ativos da
Copanor.?

Receita efetivamente auferida
no periodo avaliado (percentual
alocado na tarifa * receita
tarifaria apurada na
contabilidade). Apuracgdo
mensal.

Valor apurado das
transferéncias efetivamente
realizadas e em conformidade
com as regras do programa
Valor efetivamente ressarcido
nas tarifas a titulo de
componente financeiro, em
funcdo de variagdo do mercado.
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do periodo aqueles efetivamente
anterior ressarcidos nas tarifas em
funcdo do mercado observado.

Obs.: Em todos os casos, a diferenca entre valores realizados e estimados é atualizada considerando a taxa Selic acumulada no periodo.
" Receita apurada a partir dos dados contdbeis da Copasa, considerando o conjunto de rubricas classificadas como “Receitas Operacionais
Diretas”, exceto descontos concedidos.
2 Na compensacio do Subsidio Copanor, se o aporte ou a utiliza¢do dos recursos forem menores que o previsto, a devolu¢do aos usudrios inclui
0s acréscimos entregues para pagamento de tributos.

11. NOVA RECEITA TARIFARIA DE APLICACAO (RT; aplicaco)

Conforme ja mencionado, a nova receita tarifaria “de aplicacdo” (RT; aplica¢do) é igual a nova receita
tarifaria base (RT1 base) acrescida dos componentes financeiros a serem compensados no préximo periodo:

RT; Aplicagao = RT; Base + Componentes Financeiros (9)

12. EFEITO TARIFARIO MEDIO (ETM)

Estabelecido o nivel de receita tarifaria a ser auferido pelo prestador no préximo periodo (RT:
aplica¢do) e o auferido no periodo anterior (RTo aplicagdo), calcula-se o Efeito Tarifario Médio (ETM), que
indica o impacto médio a ser sentido pelos usudrios devido a variagdo das tarifas aplicadas.

. tps ; 3: __ RT1 Aplicagdo _
Efeito Tarifario Médio (ETM) = RT0 Aplicasio (10)
Em que: RT: Aplicacdo = Receita Tarifdria de aplicacdo resultante do processo de revisdo.

RTo, AplicacGo = Receita Tarifdria de aplicacdo verificada no periodo anterior (mercado de
referéncia faturado com as tarifas de aplicacéo vigentes).

Quando ndo ha alteracGes na estrutura tarifaria, como mudancas na progressividade das tarifas entre
faixas de consumo ou mudangas na proporgao das tarifas de esgoto em relagao as tarifas de agua, a variagdo
das tarifas vigentes é igual ao ETM para todos os servicos, categorias e faixas de consumo. Ou seja, as novas
tarifas a serem aplicadas aos usudrios resultariam da aplicacdo do ETM linearmente sobre a tabela tarifaria
vigente. Por outro lado, quando ha alteragdes na estrutura tarifaria, a variacao nas tarifas de cada servigo,
categoria e faixa de consumo pode ser diferente, sendo o ETM apenas a variacdo média.

13.ESTRUTURA TARIFARIA E AVALIACAO DA CAPACIDADE DE PAGAMENTO

Além de todo o processo de reconstrucdo das tarifas da Copasa, da definicdo dos incentivos tarifarios
e dos programas especiais, o estabelecimento da estrutura tarifaria é etapa fundamental de qualquer
processo de revisdo tarifaria. Através da estrutura tarifaria, sdo definidas as regras pelas quais a nova receita
reconstruida para o prestador de servigos serd cobrada dos usuarios a depender de sua categoria, do tipo de
servicos prestados e da quantidade de utilizacao desses servigos.

Para a construcdo da estrutura tarifaria, a Lei Federal n® 11.445/20017 prevé em seu art. 30 que os
seguintes fatores devem ser considerados:

| - categorias de usuarios, distribuidas por faixas ou quantidades crescentes de utilizagdo ou de
consumo;
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Il - padrdes de uso ou de qualidade requeridos;

lll - quantidade minima de consumo ou de utilizacdo do servico, visando a garantia de objetivos

sociais, como a preservacao da saude publica, o adequado atendimento dos usudrios de menor renda

e a prote¢do do meio ambiente;

IV - custo minimo necessario para disponibilidade do servico em quantidade e qualidade adequadas;

V - ciclos significativos de aumento da demanda dos servicos, em periodos distintos; e

VI - capacidade de pagamento dos consumidores.

Assim, para se definir a estrutura tarifaria de um prestador é preciso discutir os conceitos e analisar

como as tarifas irdo variar conforme:

Categorias de unidades usuarias (residencial, tarifa social, comercial, industrial e publica);
Parcelas fixa e variavel da cobranga;

Faixas de consumo (em m3, ou 1.000 litros); e

Servigos (agua e esgoto);

Nivel do servico (coleta e tratamento de esgoto).

A definicdo da estrutura tarifaria envolve uma série de analises relacionadas aos custos incorridos

pelo prestador e aos possiveis subsidios e incentivos que se deseja gerar. Além desses fatores, é importante

analisar o impacto que uma nova estrutura tarifaria pode trazer aos usuarios com relacdo a estrutura vigente.

O modelo mais adequado pode ndo ser aplicavel por conta dos fortes ajustes necessarios a determinados

grupos de usudrios. E sempre importante reforcar que todas as modificagdes na estrutura tarifaria sdo

realizadas sem alteracao da receita de equilibrio do prestador. Ou seja, alteracdes que reduzem as tarifas

de usuarios enquadrados em determinada categoria, faixa de consumo ou servico, resultam em aumento

para outros consumidores.

Na Revisdo Tarifaria de 2016/2017 da Copasa, a agéncia realizou importantes modificacdes na

estrutura tarifaria, como segue:

Fim da politica de Consumo Minimo, e sua substitui¢do pela Tarifa Fixa;

Alteracbes nas faixas de consumo, para melhor distribuicio de economias e volumes
faturados;

Redefinicdo da relagdo entre tarifas de dgua e esgoto, buscando-se incentivar o aumento do
tratamento. Foi definida em 2017 uma trajetdria de alteragGes nas tarifas para que, em 2020,
chegdssemos aos percentuais de 25% da tarifa de dgua para esgotamento dinamico com coleta
(EDC) e 100% da tarifa de dgua para esgotamento dindmico com coleta e tratamento (EDT).
Ampliacdo e concessdo de percentual de reducdo de tarifas Unico para a categoria social,
tornando-o independente do volume consumido. Antes de 2017, a agéncia adotava
percentuais regressivos de subsidio para a tarifa social, que iam de 40% a 0%, dependendo da
faixa tarifaria. Na Revisdo, o subsidio foi homogeneizado em 50% para as tarifas variaveis e
definido em 55% para a tarifa fixa.

Definicdo de uma trajetdria de alteragao da progressividade das tarifas, com maiores subsidios
para faixas de baixo consumo da categoria residencial, maiores progressividades para a mesma
categoria, e menores progressividades para as categorias ndo-residenciais, porém sem tarifas
subsidiadas para essas categorias.

Para esta 22 RTP da Copasa, a Arsae-MG pretende reavaliar as principais diretrizes colocadas para o

19 ciclo tarifario. E, para tanto, a agéncia ird fundamentar a discussdo com a apresentacdo de valores
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relacionados aos subsidios existentes entre categorias, faixas de consumo e servicos, algo nao realizado na

revisao tarifaria anterior. Portanto, todas as diretrizes colocadas para a estrutura tarifaria que ird vigorar para
o préximo ciclo tarifario (2021 — 2025) serdo pautadas pelos subsidios que serdo construidos a partir desta
revisao.

Porém, a construcdo da nova estrutura tarifaria serd pautada ndo somente pelos subsidios criados,
mas também pelos incentivos proporcionados pela nova estrutura tarifaria. A partir de um novo arranjo para
a forma de cobranca das tarifas, incentivos relacionados ao melhor uso da agua e a adesdo aos servigos
publicos sdo gerados para os usuarios e para o poder concedente. Logo, a Arsae-MG também considerard
este importante aspecto no desenho da estrutura tarifaria da Copasa.

Finalmente, na montagem da estrutura tarifaria, a Arsae-MG observara se as tarifas estabelecidas
estdo adequadas ou ndo a capacidade de pagamentos dos usudrios residenciais. Em 2017, a agéncia
implementou uma forma de avaliacdo do comprometimento da renda das familias com o pagamento pelos
servicos de agua e de esgoto da Copasa. Nesta revisdao, a Arsae-MG propde melhorias para esta métrica,
especialmente sobre mensuracdo da renda das familias presentes na categoria social e do consumo de
referéncia para avaliacdo da capacidade de pagamento.

Todos os detalhes pertinentes a discussdo da nova estrutura tarifaria da Copasa estdo presentes na
Nota Técnica CRE 05/2021 (versdo pds-AP 32/2020).

14. NOVO MARCO REGULATORIO

A Lei Federal 11.445, de 5 de janeiro 2007, marco legal do saneamento no Brasil, foi atualizada
recentemente a partir da publicacdo da Lei 14.026, de 15 de julho de 2020. Embora ainda esteja pendente
de regulamentacdo e de outras definicdes, como a apreciacdo dos vetos presidenciais pelo Congresso®®, a
referida lei trouxe mudangas que certamente terdo impactos sobre o arcaboucgo regulatério do setor e
deverado ser levadas em consideragao pelas entidades reguladoras nos processos tarifarios.

Sem adentrar os pormenores e questées especificas que ainda carecem de elucidacdo a ser trazida
pelo decreto regulamentar ou por outros instrumentos, sdo apontados a seguir os principais aspectos afetos
ao processo de revisao tarifdria e como estao sendo enderegados pela Arsae-MG:

e Definicio das unidades regionais de saneamento pelo legislativo estadual ou dos blocos de
referéncia pela Unido

Atualmente, as tarifas da Copasa sdo construidas no regime de tarifa Unica: a mesma tabela tarifaria
é aplicada a todos os municipios atendidos, de modo que o equilibrio econémico-financeiro é observado no
somatdrio de custos e receitas de todos os municipios.

A nova redacdo da Lei 11.445/2007 determina que os Estados instituam, mediante lei ordinaria, o
agrupamento dos municipios em “unidades regionais de saneamento bdsico”, observando critérios que
garantam viabilidade técnica e econémica para a presta¢do adequada dos servicos. Dispde ainda que, se
essas unidades regionais ndo forem definidas até 16 de julho de 2021, a Unido definira blocos de referéncia
gue serdo criados por meio de gestdo associada voluntaria dos titulares. Criadas as unidades regionais ou
blocos de referéncia, os titulares terdo 180 dias para aderir a nova estrutura, e, caso contrario, perderdo o
acesso a recursos publicos federais e a recursos geridos ou operados por érgados ou entidades da Unido.

16 Até 0 momento da elaboracio desta nota técnica.
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Sendo mantidos os vetos presidenciais a Lei 14.026/2020, os contratos de programa da Copasa que chegarem

ao advento do termo contratual ou mesmo os que estdo em vigor mas irregulares, e também os convénios,
termos de parceria e outros instrumentos precdrios, deixam de ser validos, sendo necessaria a realizacdo de
licitacdo e a celebragdo de contrato de concessdo?’.

Conforme toda essa nova dindmica avancar, e dependendo ainda de defini¢des e diretrizes que virdao
da ANA, do decreto regulamentar e de outros instrumentos, podera ser necessdria uma reestruturacao da
construcdo tarifaria no que se refere ao regime de tarifa Unica e ao sistema de subsidios intrinseco a esse
modelo.

Porém, é provavel que a constituicdo das unidades regionais de saneamento ou blocos de referéncia
nao seja concluida antes da finalizagao dos calculos da presente revisao tarifaria, e ndo é possivel prever
ainda quais critérios serdao adotados para os agrupamentos, tampouco prever a adesdao dos municipios e as
efetivas implicagcbes das mudancas no curto e médio prazo. Por isso, a Arsae-MG pretende manter, a
principio, o regime de tarifa Unica. Ao longo do ciclo tarifario, conforme as mudancas ocorrerem, podera ser
necessario contemplar compensacdes financeiras no cdlculo dos reajustes tarifarios anuais ou até realizar
uma revisdo tarifdria extraordinaria. As possiveis medidas a serem adotadas em cada cendrio foram
discutidas na nota técnica de Matriz de Riscos (NT CRE 09/2021, versdo pds-AP).

Paralelamente, a agéncia esta conduzindo estudos a respeito da viabilidade de tarifas regionais por
bacia hidrografica, o que podera ser objeto de debate em um segundo momento, especialmente se as
discussoes a respeito dos critérios de agrupamento das unidades regionais apontarem para essa direcao.

e Defini¢do de normas de referéncia pela Agéncia Nacional de Aguas e Saneamento Basico (ANA)

A Lei 14.026/2020 estabeleceu que a ANA definird uma série de diretrizes e normas de referéncia
para a atuagdo das agéncias reguladoras. Dentre os temas que serdo tratados pela ANA, varios relacionam-
se direta ou indiretamente as metodologias de revisao tarifaria. Porém, considerando os prazos iniciais
previstos para a elaboragdo das normas da ANA e os prazos para a conclusdo da presente revisao tarifaria, a
Arsae-MG ainda ndo esta prevendo alteragGes metodoldgicas motivadas pela expectativa das futuras normas
de referéncia.

A expectativa da Arsae-MG é de que a maior parte das novas diretrizes venha ao encontro das
praticas ja adotadas pela agéncia e que, para as possiveis adaptacdes necessarias, serd concedido prazo
adequado. Ressalta-se que o art. 42-B da Lei 9.984/2000, cuja redacdo foi dada pela Lei 14.026/2020, dispde
gue a adogdo das normas de referéncia podera ser gradual, “de modo a preservar as expectativas e os direitos
decorrentes das normas a serem substituidas e a propiciar a adequada prepara¢do das entidades
reguladoras”. Nesse sentido, existe inclusive a possibilidade de que as regras definidas nesta revisao tarifaria
possam ser mantidas até o final do ciclo, mesmo havendo algum conflito tempordrio com as diretrizes da
ANA. Cabe lembrar também que todo o processo de definicdo das normas de referéncia, bem como dos
prazos de adaptacdo, passard por consultas e audiéncias publicas que contardo com a participagao ativa da
Arsae-MG.

De todo modo, a medida que as normas de referéncia forem sendo instituidas pela ANA, a Arsae-MG
avaliara os potenciais impactos sobre o arcabougo instituido nessa revisdo tarifaria e ird promover os ajustes
necessarios, perpassando um processo prévio de consulta publica.

7p perda de alguma concessdo ao longo do ciclo tarifario por parte da Copasa é um evento considerado na matriz de riscos discutida
na Audiéncia Publica n2 35/2020. Ver NT CRE 09/2021, versdo p6s-AP.

ARSAE-MG - Agéncia Reguladora de Servicos de Abastecimento de Agua e de Esgotamento Sanitéario do Estado de Minas Gerais
Cidade Administrativa Presidente Tancredo Neves - Rodovia Jodo Paulo II, 4001 - Prédio Gerais

5° andar - Bairro Serra Verde - Belo Horizonte — MG CEP 31630-901 - www.arsae.mg.gov.br
35



o
ARSALE-MG

e Metas de universalizagdao, nao intermiténcia, redu¢ao de perdas e melhorias nos processos de
tratamento

O novo art. 11-B da Lei 11.445/2007 determina as seguintes metas de universalizagdo até o final de
2033: atendimento de 99% da populagdo com dgua potavel e de 90% da populacdo com coleta e tratamento
de esgotos. De acordo com o § 32 do mesmo artigo, as metas deverao ser calculadas de forma proporcional
no periodo entre a assinatura do contrato ou termo aditivo e o fim de 2033, de forma progressiva, devendo
ser antecipadas caso as receitas advindas da prestacgdo eficiente do servico permitirem. Ainda, conforme §
52, o cumprimento das metas de universalizacdo, de ndo intermiténcia do abastecimento, de reducdo de
perdas e de melhoria dos processos de tratamento deverd ser verificado anualmente pela agéncia
reguladora.

Dentre as metas obrigatdrias elencadas acima, o modelo tarifario adotado hoje pela Arsae-MG ja
abrange um sistema de metas progressivas de expansao dos servicos de esgotamento sanitario, de redugdo
e controle de perdas de 4gua e de qualidade minima do servico de tratamento de esgotos em termos de
eficiéncia de remocdo de DBO. Os resultados alcancados pelo prestador em relacdo a essas metas sdo
avaliados anualmente e implicam penalidades ou bonificagcdes por meio de aumento ou reducdo da receita
tarifaria autorizada. Para este préximo ciclo, conforme detalhado na Nota Técnica CRE 03/2021 (versdo pos-
AP), a agéncia esta propondo ampliar a gama de aspectos avaliados em relacdo a qualidade dos servicos,
bem como aprimorar o incentivo a universalizacdo do servico de esgotamento sanitario®®. Os valores das
metas anuais serdo discutidos na préxima fase do processo de consultas desta revisao tarifaria, mas buscarao
observar o caminho necessario para o alcance do disposto no art. 11-B, conforme ja exposto na Nota Técnica
CRE 05/2020.

N

Quanto a garantia de recursos tarifarios para execucdo dos investimentos necessarios a
universalizacdo, cabe esclarecer que o modelo tarifario adotado atualmente ndo antecipa recursos dos
usudrios para a execuc¢do de investimentos nas dreas de concessao da Copasa. A empresa busca recursos no
mercado (recursos proprios dos acionistas ou recursos de terceiros por meio de empréstimos,
financiamentos, emissdo de debéntures etc.) ou utiliza recursos advindos da sua geracdo de caixa (lucro e
ganhos de eficiéncia), que também sdo recursos préprios dos acionistas, e investe esses recursos para auferir
juros quando as obras forem concluidas®®. Depois que as obras entram em operacdo, o montante investido
passa a ser pago ao prestador em forma de parcelas de amortizacdo e remuneracao (juros), custeados nas
tarifas pagas pelos usudrios. Esses juros sao o lucro permitido a empresa, o qual pode ser utilizado para novos
investimentos.

Dito isso, percebe-se que ha quatro formas de se aumentar o volume de recursos para investimento,
sendo que a primeira depende principalmente do interesse do capital privado; a segunda depende de
recursos governamentais; e as duas ultimas implicam aumento imediato das tarifas:

(i) Aumento da captagdo de recursos onerosos, seja por meio de capital proprio (aumento do
capital social por subscricdo de a¢Ges, por exemplo) ou de capital de terceiros, aumentando o

18 Quanto a universalizagdo do servigo de abastecimento de 4dgua, a Arsae-MG avaliara junto a Copasa quais as principais
dificuldades e alternativas de agdo para avango no atendimento das areas ainda ndo atendidas. Nas mesmas areas, também
poderdo ser avaliados mecanismos alternativos para o atendimento com o servigo de esgotamento sanitario.

1% Os investimentos também podem ser realizados com recursos n3o onerosos, advindos principalmente de programas e
subvengOes governamentais. As obras realizadas com esses recursos ndo sdo amortizadas e remuneradas nas tarifas, nem sdo
passiveis de indenizagdo futura pelo Poder Concedente.
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endividamento. Esta estratégia vai ao encontro dos objetivos do novo marco legal, que visa

impulsionar o investimento no setor por meio de aumento da participacdo do capital privado.
(ii)  Aumento do aporte de recursos governamentais ndo onerosos.

(iii) Reducdo do prazo de amortizagdo, nas tarifas, dos investimentos ja realizados, de modo que a
Copasa receberia mais rapidamente o pagamento pelos investimentos realizados, tendo mais
recursos proprios disponiveis para reinvestir no curto prazo. Para isso, haveria
necessariamente um aumento nas tarifas atuais. Uma discussdo mais aprofundada desta
estratégia estd na sec¢do 3.1.3 da Nota Técnica CRE 02/2021 — Custos de Capital (versdo pds-
AP).

(iv)  Antecipacdo de recursos pelos usuarios nas tarifas, de forma similar ao que é feito no caso do
Subsidio Copanor: é definido um aumento nas tarifas para gerar determinado montante de
recursos que deverdo ser investidos pelo prestador e devidamente fiscalizados. Caso os
recursos ndo sejam utilizados ou tenham sua finalidade desviada, sdo devolvidos aos usuarios
em momento posterior por meio de redugdo das tarifas. Os investimentos realizados com
esses recursos nao sdao onerosos para o prestador e, portanto, ndo sdo passiveis de
amortizacdo e remuneracao futura nas tarifas, nem de indeniza¢do pelo Poder Concedente.

Independentemente de quais das estratégias acima venham a ser adotadas, continuarao existindo as
dificuldades atreladas a operacionalizacdo da execucdo dos investimentos pela Copasa. Historicamente, e
principalmente nos ultimos anos, o total investido foi substancialmente menor que o montante de recursos
disponiveis, descontadas as reservas necessarias para giro. Soma-se a isso o fato de que os valores planejados
para investimento a cada ano, que ja sdo aguém do montante de recursos disponiveis, também ndo tém sido
cumpridos. Assim, a antecipacdo de recursos dos usuarios (itens iii e iv acima) impde alto risco a estes, que
teriam aumento significativo nas tarifas sem um indicativo de que os beneficios em relagdo ao avango da
universalizacdo do atendimento viriam.

Além disso, para se planejar qualquer estratégia de injecdo de recursos tarifarios, serd necessario um
esforgo conjunto com a Copasa e apoio dos titulares para o levantamento de quais sdo e quanto custarao os
investimentos necessarios para a universalizacdo. No momento, a Arsae-MG ndo dispde de dados suficientes
para aferir tais informacgdes.

Por essas razdes, a principio, a atuacdo da Arsae-MG em relacdo ao art. 11-B da Lei 11.445/2007 sera
principalmente no sentido de reforcar as metas previstas, com mecanismos de incentivo tarifario vinculados
a aplicacdo de penalidades e bonificacdes conforme resultado alcancado. Além disso, esta sendo proposta
uma abordagem diferenciada para acompanhamento do planejamento e da execugado dos investimentos,
conforme Nota Técnica CRE 10/2021 (versdo pds-AP).

Ainda, a Arsae-MG estd constantemente buscando contribuir para um ambiente regulatério isento,
transparente e coeso, atuando com tecnicidade e razoabilidade e prezando pelo controle social nas suas
decisdes. Desta forma, o risco regulatério é reduzido e garante-se maior seguranga aos investidores e
credores, o que contribui tanto para aumentar o fluxo de investimentos quanto para reduzir os custos do
capital.
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15. CONCLUSAO

O instrumento regulatério da Revisdo Tarifaria Periddica (RTP) permite a reavaliacdo das condi¢cGes
de equilibrio econémico-financeiro da prestacao dos servigos e da modicidade tarifaria, em consonancia com
a legislagdo federal e estadual. E 0 momento oportuno para o estabelecimento de regras e mecanismos de
incentivo que perdurardo durante o préximo ciclo tarifario de quatro anos.

Assim, no ambito da 22 Revisdo Tarifaria Periddica (RTP) da Copasa MG, esta nota técnica apresentou
para discussdo a metodologia geral de reconstrucdo da receita tarifaria, além da forma de cdlculo dos
indices de variacio média das tarifas: indice de Reposicionamento Tarifario (IRT) e Efeito Tarifario Médio
(ETM).

Foram recebidas contribuicGes por e-mail até o dia 11 de dezembro de 2020 e na audiéncia publica
virtual realizada no dia 27 de novembro de 2020. As respostas as contribuicées recebidas e os demais
documentos relacionados ao processo estdo publicados no site da agéncia e a grava¢ao da sessao virtual
esta disponivel no canal da Arsae-MG no Youtube.

Atuando em conformidade com suas atribuicdes legais, diretrizes e principios, a Arsae-MG busca
adotar metodologias e mecanismos que possibilitam condicGes para expansdo e melhoria dos servicos de
abastecimento de 4dgua e esgoto, incentivando boas praticas do prestador e buscando prezar pela capacidade
de pagamento dos usudrios.

Ressalta-se que o objeto de debate neste momento foram as metodologias e ndo os resultados
numéricos, embora ja sejam apresentados alguns nimeros parciais, tanto aqui quanto nas outras notas
técnicas publicadas nesta fase do processo de consultas e audiéncias publicas.
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ANEXO | - Justificativa para escolha dos indices inflacionarios

A Lei Estadual 18.309/2009, atualizada pela Lei Estadual 20.822/2013, disp&e que:

“Art. 82 O reajuste e a revis@o das tarifas cobradas pelos prestadores
sujeitos a requlagcdo e a fiscalizagdo da Arsae serdo autorizados
mediante resolu¢do da Arsae e objetivardo assegurar o equilibrio
econbémico-financeiro do ajuste e a modicidade e o controle social das
tarifas, observada, em todos os casos, a publicidade dos novos valores.

(...)

§ 72 A recuperacdo dos custos decorrentes da prestagdo dos servicos de
abastecimento de dgua e de esgotamento sanitdrio se dard com base na
inflagdo mensurada, prioritariamente, pelo Indice Geral de Precos - IGP-
M, devendo a Arsae divulgar os motivos que justifiquem a escolha do
IGP-M ou de outro indice” (grifo nosso)

0 IGP-M, indice hibrido elaborado pela FGV, é composto de 60% do IPA (indice de Pregos ao Produtor
Amplo), 30% do IPC (indice de Pregos ao Consumidor) e 10% do INCC (indice Nacional de Custo da
Construcdo). Por captar flutuacdes no nivel de precos de bens que ndo estdo relacionados a todos os itens
gue compdem a receita tarifaria do prestador, a Arsae-MG opta pela adog¢do de indices ou métodos de
atualiza¢do mais adequados para cada componente, conforme apresentado a seguir.

Custos Operacionais

Aluguel — Despesas corrigidas pelo IGP-M, tipicamente utilizado para atualizacdo de contratos de
aluguel.

Combustiveis e Lubrificantes — As despesas com lubrificantes, etanol e GNV ndo sao significativas,
por isso sdo aplicadas pondera¢des do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo da regido
metropolitana de Belo Horizonte (IPCA-BH) somente para os componentes de gasolina e éleo diesel, com
pesos de 60% e 40%, respectivamente.

Energia Elétrica — A despesa com energia elétrica é a segunda mais representativa entre os custos
operacionais da Copasa, sendo importante buscar estimar adequadamente seu percentual de reajuste
inflacionario. Para tanto, a Arsae-MG calcula um indice de reajuste de energia elétrica especifico (IEE),
conforme exposto na sec¢ao 8.7.3.

Manutengao - Incorpora os custos relativos a manutengdo e conservagao dos sistemas de
abastecimento de dgua e de esgotamento sanitario. O indice Nacional de Custo da Construgdo relativo a
Materiais, Equipamentos e Servicos (INCC-DI MS) foi considerado como a proxy mais adequada para o
reajuste deste item. O INCC geral foi descartado pois contém um componente de mao de obra, item que ja
contemplado no subgrupo Pessoal.

Material de Tratamento — Produtos quimicos de tratamento de dgua e de esgoto sdo considerados
bens comercializaveis (tradables) e, portanto, estdo sujeitos a volatilidade do cambio. Além disso, em geral,
os contratos de aquisicdo de material de tratamento s3do reajustados pelo IGP-M. Devido a essas
caracteristicas, o IGP-M é definido como o indice de pregos para este item.

Outros Materiais - O IGP-M foi o indice adotado para reajustar esse item, que engloba grande
diversidade de componentes.
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Pessoal — Compreende os gastos com pessoal préprio, relativos a saldrios, beneficios e encargos

sociais. Como os acordos coletivos de trabalho costumam ter como balizador o indice Nacional de Precos ao
Consumidor (INPC), esse indice foi eleito como mais adequado a avaliagdo da flutuacdo do custo de pessoal
proprio.

Servigos de Terceiros — Compreende as despesas relativas a terceiros, tais como conservacao e
limpeza, seguranca, transporte, servicos postais, consultorias, entre outros. Em funcdo dos servicos
apresentarem maior grau de diversidade frente aos gastos com pessoal e ndo incidirem sobre eles nenhum
tipo de acordo coletivo, adotou-se o IPCA, mais abrangente que o INPC.

Telecomunicagdao — Os componentes de telefone fixo, telefone celular e acesso a internet do IPCA-
BH sdo considerados como proxies mais adequadas para os gastos com telecomunicacdo. Esses trés
componentes recebem pesos iguais na construcdo do indice de telecomunicacao.

Treinamento, Comercializacdo, Atendimento Telefonico, Convénios, Comunicac¢ao, publicidade e
propaganda legal - As despesas com esses itens sdo atualizadas pelo IPCA, pois este indice engloba os precos
de servigos diversos ao consumidor amplo.

Indenizag¢Oes - Abrange gastos decorrentes de indenizacbes pagas devido a travessia de rede em
territério ndo pertencente ao municipio. O indice escolhido para atualizar este indice foi o IGP-M, devido a
maior abrangéncia dos itens que o compdem.

Outros custos operacionais — Compreende diversas despesas, como materiais variados, viagens,
seguros, entre outras. A natureza diversa dos bens e servicos em questdo induziu a adog¢do do IPCA, devido
a melhor correspondéncia com consumo de bens tipicos de varejo.

Itens que variam com a receita

Alguns itens de despesas sdo diretamente relacionados a receita tarifaria auferida pelo prestador e,
portanto, seus valores sdao sempre calculados pela aplicagdo de um percentual sobre a receita tarifaria
resultante de cada etapa do cdlculo, nas revisdes ou reajustes tarifarios. Esse percentual é mantido constante
durante todo o ciclo tarifario. Na pratica, nos reajustes, o valor desses itens é atualizado pela variacdo da
receita a cada etapa do célculo, sendo a atualizagdo total igual ao Efeito Tarifario Médio (ETM).

No caso da Copasa, esses itens sdo: (i) autosservicos de agua e esgoto (despesas com servigos de
agua e esgoto nas instalagdes do prestador); (ii) PIS/Pasep e Cofins (tributos incidentes sobre a receita
operacional); (iii) receitas irrecuperaveis; (iv) necessidade de capital de giro; e (v) Programa de Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovagao (PDI).

Demais itens

TFAS — em conformidade com a Lei Estadual 18.309 de 2009, modificada pela Lei Estadual 20.822 de
2013, sua atualizagao é impactada pela variagao do nimero de economias de dgua e esgoto do prestador e
pela variagdo da Ufemg, que por sua vez é atualizada pelo IGP-DI (ver sec¢do 8.2).

Protecdo de Mananciais — o montante alocado para cada exercicio é definido pela aplicagdo de um
percentual sobre a receita operacional do exercicio imediatamente anterior (ver se¢éo 8.3).

Subsidio Copanor — valores atualizados pelo INCC, pois os recursos sdo majoritariamente destinados
a obras de constru¢dao e manutengao de ativos.
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Outros tributos e taxas — Sdo atualizados pelo IPCA, que engloba os precos de servigos diversos ao

consumidor amplo.

Custos de capital — os itens de Custos de Capital (remuneracdo e amortizacdo da Base de Ativos
Essenciais, anuidade da Base de Ativos Acessorios e recursos para pagamento dos tributos sobre o lucro)
serdo reajustados pelo IPCA, que é o principal indice de atualizacdo de aplicacdes financeiras. Ressalta-se que
o valor alocado na tarifa para cobrir os custos de capital é tratado sob uma ética financeira, buscando
propiciar a adequada recuperagao e remuneracdo do capital investido pela companhia.

Outras receitas:

® Receitas operacionais indiretas — a parcela das outras receitas referente aos servicos ndo
tarifados homologados pela Arsae-MG, cujos precos sao atualizados pelo INPC, é também
atualizada por esse indice.

o Receitas de residuos sélidos, receitas financeiras e outras receitas diversas - atualizadas pelo
IPCA, dada a sua diversidade e em grande parte com carater financeiro.
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