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1. Relato dos fatos:
A Resolugdo Arsae-MG n° 160, de 15 de outubro de 2021, disciplinou, no ambito da Agéncia
Reguladora de Servigos de Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitario de Minas Gerais -
Arsae-MG, o procedimento administrativo para comprovacao da capacidade econdmico-financeira
dos prestadores regulados, em atendimento ao disposto no artigo 10-B da Lei Federal 11.445/2007
e do Art. 5° do Decreto Federal 10.710, de 31 de maio de 2021.
No ambito das diretrizes estabelecidas pela Resolugao Arsae-MG n° 160/2021, os Arts. 30 e 40
determinam que:
Art. 3° O Procedimento de Comprovacao da Capacidade Economico-Financeira
compoe-se das fases seguintes:
I — preparatdria, com:
a) verificacdao de indicadores, composta por andlise das demonstragdes contabeis
com apuracao de indicadores econdmico-financeiros e por laudo de auditor
independente atestando a correcao do calculo e o atendimento dos indicadores
aos referenciais minimos previstos no Decreto Federal 10.710, de 31 de maio de
2021 e nesta resolucao;
(...)
Art. 4° O prestador, por si ou mediante auditor independente contratado, deve
elaborar demonstrativo de calculo dos indicadores econémico-financeiros do
grupo econdmico a que pertence, de forma a comprovar que atendem aos
seguintes referenciais minimos:
I — indice de margem liquida sem depreciacdo e amortizagao superior a zero, em
gue para o calculo deve ser considerado no numerador o lucro liquido sem
depreciacao e amortizacao, e no denominador a receita operacional;
II — indice de grau de endividamento inferior ou igual a um, calculado a parti r da
divisao da soma dos passivos circulante e nao circulante pelo ativo total;
III — indice de retorno sobre patrimonio liquido superior a zero, calculado a parti r
da divisao do lucro liquido pelo patrimonio liquido; e
— indice de suficiéncia de caixa superior a um, em que para o calculo deve ser
considerado no numerador a arrecadagao total, e no denominador a soma das
despesas de exploragao, despesas com juros e encargos do servico da divida,
despesas fiscais ou tributarias ndo computadas nas despesas de exploracao e
despesas com amortizagcdes do servico da divida.
§ 1° A verificacdo do atendimento aos indices deve ser realizada mediante a
analise das demonstracdes contabeis consolidadas e auditadas referentes aos
ultimos cinco exercicios financeiros.
§ 20 O prestador devera apresentar a agéncia as informacoes das demonstracoes
contabeis consolidadas e auditadas utilizadas para todos os indicadores.




§ 39 Os indices devem ser obtidos a partir das medianas dos indicadores dos
ultimos cinco exercicios financeiros

§ 4° Nao se consideram atendidos os indices previstos nos incisos caso os
divisores e os dividendos de seu calculo sejam ambos negativos.

§ 5° A comprovacao do atendimento aos indices referenciais minimos mediante o
demonstrativo de calculo de indicadores deve ser atestada por laudo de auditor
independente.

O Decreto Federal n® 10.710, de 31 de maio de 2021, estabelece a metodologia para comprovacao
da capacidade economico-financeira dos prestadores de servicos publicos de abastecimento de
agua potavel e/ou de esgotamento sanitario. Em seu artigo 4°, determina que a avaliagao deve ser
realizada pela entidade reguladora em duas etapas sucessivas: analise do cumprimento de indices
referenciais minimos dos indicadores econdmico-financeiros e analise da adequacao dos estudos
de viabilidade e do plano de captacao.
Especificamente em relacao a primeira etapa do processo, matéria da presente avaliagdo, o art. 5°
do referido Decreto determina que
Art. 59 Para a aprovagao na primeira etapa de que trata o inciso I do caput do
art. 49, o prestador devera comprovar que os indicadores econémico-financeiros
do grupo econdmico a que pertence atendem aos seguintes referenciais minimos:
I - indice de margem liquida sem depreciacdao e amortizacdo superior a zero;
II - indice de grau de endividamento inferior ou igual a um;
III - indice de retorno sobre patrimonio liquido superior a zero; e
IV - indice de suficiéncia de caixa superior a um.
§ 19 A verificacao do atendimento aos indices de que trata o caput sera feita por
meio da analise das demonstragdes contabeis consolidadas do grupo econémico a
que pertence o prestador, elaboradas segundo as normas contabeis aplicaveis,
referentes aos Ultimos cinco exercicios financeiros ja exigiveis e devidamente
auditados.
§ 20 Os indices de que trata o caput deverao ser obtidos a partir das medianas
dos indicadores dos Ultimos cinco exercicios financeiros ja exigiveis e
devidamente auditados.

2. Fundamentacao:

Em atendimento a Resolucdo Arsae-MG n° 160/21 e em conformidade com as diretrizes
estabelecidas pelo Decreto Federal 10.710/2021, a Copasa e Copanor apresentaram a Arsae-MG o
calculo dos referidos indicadores com base em suas demonstracoes financeiras consolidadas.
Juntamente com a documentagdo, também apresentou laudo de empresa de auditoria
independente atestando os resultados.

2.1 Analise dos Indicadores

Inicialmente, foi certificado que o modelo de informacgdes fornecido pela Copasa e Copanor
atendeu rigorosamente ao determinado no Parecer Técnico Arsae/GIE 10/2021 (Doc SEI n°
38933952).

Com base nas demonstracdes financeiras consolidadas, os indicadores foram reconstruidos e, em
seguida, comparados com aqueles fornecidos pela Copasa e Copanor. O calculo da mediana seguiu
0 mesmo processo de reconstrugao e comparagao.

Conforme memoria de célculo anexa (Doc SEI n° 40558808) os indicadores e a mediana
calculados pela Copasa e Copanor, a partir das demonstragoes financeiras consolidadas, atendem
ao disposto na Resolucao Arsae-MG n° 160/21, bem como ao Decreto Federal n°® 10.710/21.

O resultado dos calculos esta demonstrado a seguir:




i . Referenciais
Formula 2020 | 2019 | 2018 | 2017 2016 | Mediana .
minimos
(LPL+DDA)/(ROL-RC) 029| o029| 027| 028| 0,28 0,28 =0
(PCH+PNC)/ AT 0,45 0,42 0,44 0,42 0,46 0,44 <=1
LPL/PL 013| 0411 o009 o009| 0,07 0,09 =0
Arrecadacdo/|DEX+DIEADF) 1,30 1,14 1,04 1,07| 1,06 1,07 =1

2.2 Analise do Laudo de Auditoria

A empresa de auditoria independente KPMG emitiu Relatdrio de Asseguracgao Limitada relativo ao
processo de compilacao dos referidos indices financeiros. O Relatorio conclui que, com base nos
procedimentos realizados e nas evidéncias obtidas, nao houve conhecimento de nenhum fato que
levasse a acreditar que os indices financeiros nao tenham sido compilados, em todos os aspectos
relevantes, conforme definido no Decreto Federal n°® 10.710/21, na Resolucdo Arsae-MG n° 160/21
e no Parecer Técnico Arsae/GIE 10/2021.

3. Resultado do Parecer

Apos a reconstrucao dos indicadores e consisténcia com os calculos e resultados fornecidos pela
Copasa e Copanor, observou-se, para todos os indicadores, que as medianas atenderam aos
referenciais minimos definidos pelo Decreto Federal n°® 10.710/21 e pela Resolucao Arsae-MG n°
160/21. Ressalta-se ainda que, ndo sé as medianas, mas todos os indicadores calculados, em
todos os anos de referéncia, atenderam aos referidos referenciais minimos.

O Relatdrio de Asseguracao Limitada emitido pela empresa de auditoria independente KPMG
atestou que as medianas dos referidos indicadores atendem aos indices referenciais minimos e
que os calculos foram realizados conforme definido no Decreto Federal n® 10.710/21, na Resolucao
Arsae-MG n° 160/21 e no Parecer Técnico Arsae/GIE 10/2021.

Diante do exposto, conclui-se que a Copasa e a Copanor, considerando suas
demonstracgoes financeiras consolidadas, comprovaram que atendem aos referenciais
minimos exigidos pelo Art. 5° do Decreto Federal n°® 10.710/21 e pelo Art. 4° da
Resolucao Arsae-MG n° 160/21.
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