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1. INTRODUGCAO

1.1. Este parecer técnico tem como objetivo subsidiar a Diretoria Colegiada da Arsae-MG quanto a decisdo a respeito da comprovagdo da capacidade
econdmico-financeira da Copasa, a que se refere o Art. 10-B da Lei 11.445/2007, cuja redacgio foi dada pela Lei 14.026/2020:

Art. 10-B. Os contratos em vigor, incluidos aditivos e renovagées, autorizados nos termos desta Lei, bem como aqueles provenientes de
licitagdo para prestagdo ou concess@o dos servigos plblicos de saneamento bdsico, estaréo condicionados a comprovagdo da capacidade
econbémico-financeira da contratada, por recursos proprios ou por contratagdo de divida, com vistas a viabilizar a universalizagdo dos

servigos na drea licitada até 31 de dezembro de 2033, nos termos do § 29 do art. 11-B desta Lei. (Redagdo pela Lei n? 14.026, de
2020)
1.2. A metodologia de comprovagdo da capacidade econémico-financeira foi estabelecida pelo Decreto Federal 10.710/2021 que, conforme Art. 49,

decidiu que cabe a entidade reguladora a avaliacdo da capacidade econdmico-financeira do prestador. Esta avaliagdo devera ser feita em duas etapas sucessivas,
sendo elas o cumprimento de indices referenciais minimos de indicadores econémico-financeiros e a adequagdo dos estudos de viabilidade e do plano de
captagdo do prestador.

1.3. Este parecer, especificamente, tratard da segunda etapa da avaliagdo, qual seja, da adequagdo dos estudos de viabilidade e do plano de captagdo
do prestador. De acordo com o Decreto Federal, para atendimento desta etapa, o prestador devera demonstrar que:

e 0s estudos de viabilidade resultam em fluxo de caixa global com valor presente liquido igual ou superior a zero; e

e o plano de captagdo esta compativel com os estudos de viabilidade.
1.4. A anadlise apresentada se baseia na verificagdo do atendimento da documentagdo entregue pelo prestador aos requisitos definidos no referido
Decreto Federal e na Resolugdo Arsae-MG n° 160/2021 que estabeleceu os procedimentos a serem observados pelos prestadores regulados para a comprovagio
da capacidade econémico-financeira. Dessa forma, também foi avaliada a documentagdo referente aos contratos, termos de atualizagdo contratual e termos de
anuéncia aos termos de atualizagdo, seja quanto ao cumprimento dos requisitos dos normativos citados, seja quanto aos seus efeitos e interagdo com os estudos

de viabilidade e o plano de captagdo. A analise ainda verifica se o conteido apresentado no ambito da segunda etapa de avaliacdo atende a pardametros
técnicos minimos.

1.5. Ressalva-se que este parecer ndo compreende a analise da coeréncia e razoabilidade dos planos de investimento apresentados pelo prestador no
ambito dos estudos de viabilidade, que fard parte de parecer técnico especifico.

1.6. O parecer esta organizado em cinco seg¢Ges, além desta introdugdo. Na préxima segdo serdo elencados os principais documentos recebidos do
prestador e analisados para fins da avaliagdo da segunda etapa do procedimento de comprovagdo. Na terceira se¢do sdo analisados os contratos, termos de
atualizagdo, termos de anuéncia e demais documentos relativos aos contratos entre poder concedente e prestador. Na quarta segdo é analisado o contetdo dos
estudos de viabilidade, observando-se tanto os estudos de viabilidade de cada contrato quanto o fluxo de caixa global do prestador. Em seguida é analisado o
plano de captagdo e sua adequacgdo aos estudos de viabilidade. A Ultima segdo apresenta a conclusdo e a recomendagdo a Diretoria Colegiada sobre a segunda
etapa da avaliagdo da comprovagdo da capacidade econdmico-financeira do prestador. O anexo | do parecer técnico apresenta o check-list utilizado para conferir
o atendimento aos requisitos do Decreto Federal 10.710/2021 e Resolugdo Arsae-MG 160/2021, indicando de forma objetiva quais condigdes foram atendidas
ou ndo.

2. DOCUMENTAGAO ANALISADA
2.1 Quanto aos contratos de prestacdo de servicos de abastecimento de 4dgua e esgotamento sanitario, foram analisados os seguintes arquivos

entregues pela Copasa:

e Copia dos instrumentos de contratos e seus anexos de 579 municipios;

e Termo de atualizagdo do contrato incluindo as obrigacdes previstas pelo artigo 11-B da Lei Federal 11.445/2007 de 310 municipios[l] ;
e Termo de anuéncia ao Termo de atualizacdo contratual que inclui as obrigagdes previstas pelo artigo 11-B da Lei Federal 11.445/2007 de 95 municipios;

e Correspondéncias e comunicagdes formais entre o poder concedente e o prestador, referente ao prazo de vigéncia contratual ou ao contetdo das
obrigagBes contratuais de 200 municipios;

e Declaragdo de que todos os contratos regulares e vigentes foram considerados no estudo assinada pelo Diretor Presidente.

2.2. Quanto aos estudos de viabilidade econdmico-financeira dos contratos e do fluxo de caixa global do prestador, foram analisados os seguintes
arquivos entregues pela Copasa:

e Copasa - EVEF Global - Modelo Financeiro 2021_12_28 FINAL COPASA - Entrega ARSAE_Controladora.xIsm

e Copasa - EVEF Global - Modelo Financeiro 2021_12_28 FINAL COPASA - Entrega ARSAE_Controladora v1.xlsm

e Copasa - EVEF Global - Modelo Financeiro 2021_12_28 FINAL COPASA - Entrega ARSAE_Controladora v2.xlsm

e Copasa - EVEF Global - Modelo Financeiro 2021_12_28 FINAL COPASA - Entrega ARSAE_Controladora v3.xlsm


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2020/Lei/L14026.htm#art7

e Copasa - EVEF Global - Modelo Financeiro 2021_12_28 FINAL COPASA - Entrega ARSAE_Simulagdo 1.xlsm
e Copasa - EVEF Global - Modelo Financeiro 2021_12_28 FINAL COPASA - Entrega ARSAE_Simulagdo 2.xlsm
e Copasa - EVEF Global - Modelo Financeiro 2021_12_28 FINAL COPASA - Entrega ARSAE_Simulagdo 3.xlsm
e Término Contratual 107 concessdes.pdf

e PROJ_POP_DCP_LOCALIDADES 02jan2015.xlsm

e PROJ_POP_DCP_MUNICIPIO 02jan2015.xIsm

e Relatorio Produto 2Copasa_Final.pdf

e NotaTécnica_ Proje¢Bes demogréficas. Versao final revisdo ou-2015.pdf

e  Fluxo estudo COPASA.pdf

e Laudo COPASA - EVEF - vFINAL-2021.12.30-pdf-D4Sign.pdf

e Justificativa EVEFs COPASA tiff

2.3. Quanto ao plano de captagdo do prestador, foram analisados os seguintes arquivos entregues pela Copasa:

e Plano de capacitagdo v6 COPASA - Pos reuniao- V7.pdf

e Anexo | -fluxo de pagamentos dos contratos contratados -11_2021.pdf

e Anexo | -fluxo de pagamentos dos contratos contratados -11_2021.xIsx

e Anexo | -fluxo de pagamentos dos contratos contratados -11_2021- Endividamento desembolsar.pdf
e Anexo | -fluxo de pagamentos dos contratos contratados -11_2021- Endividamento desembolsar.xlsx
e Anexo llI- Fluxo Estudo COPASA.docx

e Anexo llI- Fluxo Estudo COPASA.pdf

e (Cl00421_Certificado do plano de captagdo Copasa.pdf"

e RI00121_Relatério de Inspegdo do plano de captagdo Copasa V2.pdf

e e-mail encaminhado o laudo.pdf

e Anexo Il - Carta de intengdes BV -500 milhoes por ano.7z

e Anexo Il - Carta de intengGes Itau -150 milhoes por ano.7z

e Anexo Il- Carta de intengdes BNDES.7z

e Anexo lI- Carta de intengdes Bradesco - 500 milhoes para o ano de 2022 - V2.7z

e Anexo II- Carta de intengdes Daycoval - 40 milhoes por ano.7z

3. ANALISE DOS QUESITOS CONTRATUAIS

3.1 Conforme o art. 10-B da Lei 11.445/2007, com redagdo dada pela Lei 14.026/2020, a comprovagdo da capacidade econdmico-financeira com
vistas a viabilizar a universalizagdo é uma condigcdo para a regularidade dos contratos em vigor, incluidos aditivos e renovagdes, autorizados nos termos da Lei.
Assim, a metodologia para a comprovacgdo determina que o prestador apresente o fluxo de caixa e os investimentos necessdrio para o alcance das metas de
universalizagdo de cada contrato regular em vigor do prestador. A metodologia deve obedecer a cldusulas contratuais e legais, como o prazo de vigéncia do
contrato, sem considerar ampliagdo da vigéncia no caso de contratos de programa, indenizagdo do valor residual dos investimentos quando prevista nos
contratos, entre outras. Consequentemente, o Decreto Federal 10.710/2021, em seu art. 10, e a Resolu¢do Arsae-MG 160/2021, em seu art. 24, determinam, no
ambito do procedimento de comprovagdo da capacidade econémico-financeira do prestador, a entrega dos contratos regulares em vigor da prestagdo do
servigco, bem como dos aditivos de inclusdo ou termos de anuéncia dos titulares do servigo a minuta de termo aditivo de inclusdo das metas de universalizagdo.

3.2. Em relagdo a entrega dos contratos regulares em vigor, por meio da andlise do conteudo disponibilizado pela Copasa, verificou-se foram
entregues cdpias dos instrumentos de contratos e seus anexos de 579 municipios.

3.3. Para fins de verificagdo da exigéncia de que os estudos de viabilidade ndo poderdo considerar ampliagdo do prazo de vigéncia em instrumentos
firmados a partir de julho de 2020, foi realizada uma conferéncia da data de vigéncia dos contratos de todos os municipios. Comparou-se a data de vigéncia
relacionada pela Copasa na planilha de estudo de viabilidade econdmica e a data de cada contrato por municipio que consta na base de dados recebida pela
Arsae-MG da Copasa denominada “OP14 — InformagGes de Contratos”. Apds essa verificagdo, constatou-se que a data de contratos de 166 municipios
apresentada pela Copasa no estudo de viabilidade econdmica divergia da data que consta na base de informagGes operacionais detida pela agéncia. Assim,
foram conferidos cada um destes 166 contratos para verificar qual é a data de vencimento que consta no documento. Constatou-se que 63 contratos incluidos
no estudo de viabilidade econdmico-financeira apresentam data de encerramento da vigéncia anterior a presente data.

3.4. Por meio do oficio CRE 005/2022, a agéncia questionou a Copasa sobre a situagdo desses contratos. Ela informou que entre os 63 contratos,
quatro possuiam prorrogacio de contrato firmados apds a publicacdo da Lei 14.026/2020 e foram removidos do fluxo de caixa global nas simulacdes realizadas a
pedido da Arsae-MG. Para os demais, informou que possuem cldusulas de renovagdo tacita e foram prorrogados antes da referida Lei. De acordo com o
prestador, esse tipo de clausula contratual “ja teve sua validade declarada pelo Tribunal de Justica do Estado de Minas Gerais”, conforme jurisprudéncia
apresentada. Excepcionalmente, o municipio de Alpercata teve vigéncia encerrada em 2021, o qual foi prorrogado até 2022 pelo critério de reequilibrio
econémico-financeiro, tendo em vista a existéncia de ativo ndo depreciado a indenizar, conforme informado pelo prestador. A vigéncia do contrato desse

municipio foi alterada para a data anterior a prorrogagdo, conforme cenario simulagdo 1, entregue pela Copasa.

3.5. Também foi possivel averiguar que dos 166 contratos com datas de vigéncia divergentes da base OP14, 105 tiveram a vigéncia prorrogada até
31/03/2052, conforme apresentado pela Copasa no estudo de viabilidade econémica. Tais contratos tiveram essa prorrogacdo por meio da cldusula segunda do
“Termo de Atualizacdo do Contrato de Prestacdo Regionalizada de Servicos Publicos de Abastecimento de Agua”, conforme redago transcrita a seguir:

“CLAUSULA SEGUNDA. Em decorréncia do disposto na Clausula Primeira, em especial do impacto das obrigagdes instituidas pelo Novo
Marco Regulatério do Saneamento Basico (Lei 14.026/2020), e em vista da prote¢do do ato juridico perfeito, a equagdo econdmico-
financeira é reequilibrada, considerando a prestagdo regionalizada, mediante dilagdo de prazo, de forma que a avenga original tenha sua
vigéncia ampliada, de forma a evitar o aumento tarifario, até 31 de margo de 2052.”

3.6. Salienta-se que essa prorrogagdo foi considerada irregular em posicionamento emitido pela Procuradoria da Arsae-MG, conforme consta no
Memorando n° 83/2021 - ARSAE/PROC (documento SEI 35818607). Concluiu-se no parecer que todo contrato, incluindo seus aditivos, estardo condicionados a
comprovagdo da capacidade econémico-financeira e o estudo de viabilidade é uma das condicionantes de validade do contrato; e que o aditamento de
contratos somente é permitido para os contratos licitados, conforme descreve o inciso Il do artigo 11-B da Lei 11.445/07. Assim, n3o se pode aplicar o
aditamento com a ampliagdo de prazo, firmado apds a publicagdo do novo marco legal do saneamento, aos contratos ndo-licitados.



3.7. Em relagdo a prorrogagdo de vigéncia oriunda dos Termos de Atualizagdo a Copasa declarou, por meio da Comunicagdo Externa DRM n2 14/2022,
que:

“em relacdo ao posicionamento da Arsae-MG sobre ndo considerar os Termos de Atualizagdo com prorrogagdo de prazo nos EVEFs, ha que
se destacar que os mesmos sdo atos juridicos perfeitos legalmente assinados entre as partes. A prorrogacdo de prazo contratual estd
ligada a necessidade de reequilibrio econémico-financeiro do contrato por inclusdo de novas metas exigidas pela licitagdo (Fato do
Principe). Dentre as praticas definidas em Direito, além da Prorrogagio de prazo contratual, temos a recomposicdo tarifria e/ou aporte
municipal. Ou seja, os EVEF’s da forma como foram elaborados pela Copasa ndo estdo considerando prazos diferentes daqueles que temos
reconhecidos em Termos formalmente assinados.”

3.8. Ainda assim, a Copasa encaminhou os estudos de viabilidade com as vigéncias contratuais anteriores a assinatura dos Termos de Atualizagdo a
pedido da Arsae-MG. No estudo global entregue em 31/12/2022 considerando a extensdo de prazo até 31/03/2052, o valor presente liquido (VPL) do fluxo de
caixa global do acionista foi superior a zero. Considerando os prazos originais de vigéncias dos contratos destes municipios, o VPL do acionista teve pequena
reducdo, inferior a 1%, e se manteve positivo, conforme informacdes do Oficio DRM n2 14/2022.

3.9. No que tange a inser¢do das metas de universalizagdo aos aditivos de contrato, verificou-se que foram entregues os Termos de atualizagdo dos
contratos, incluindo as obrigagBes previstas pelo artigo 11-B da Lei Federal 11.445/2007, de 310 municipios. Ademais, foram encaminhados os Termos de
anuéncia ao Termo de atualizagdo contratual, que inclui as obrigagdes previstas pelo artigo 11-B da Lei Federal 11.445/2007, de 86 municipios, para suprir a
lacuna daqueles que ainda ndo haviam assinado os Termos de Atualizagdo.

3.10. Adicionalmente, para 174 municipios que ndo assinaram nem os Termos de Atualizacdo ou os Termos de Anuéncia, a Copasa encaminhou
correspondéncias e comunicagdes formais entre o poder concedente e o prestador, referente ao prazo de vigéncia contratual ou ao contetdo das obrigacdes
contratuais. Nessas correspondéncias consta o visto de ciéncia ou de recebimento das prefeituras municipais sobre a necessidade de assinatura dos Termos de
Atualizagdo ou dos Termos de Anuéncia.

3.11. Por fim, constatou-se que oito municipios, cujas cdpias de contrato foram entregues e foram contempladas no estudo de viabilidade, ndo
apresentaram termo de atualizagdo, termo de anuéncia ou qualquer correspondéncia relacionada ao contetdo das obrigagSes contratuais. Sdo eles: Andradas,
Campo Azul, Curral De Dentro, Gameleiras, Matias Cardoso, Miravania, Senhora Dos Remédios, Serrandpolis De Minas, Varzeldndia.

3.12. Em relagdo aos municipios sem termo de atualizagdo ou termo de anuéncia a atualizagdo contratual assinados, a Copasa respondeu por meio da
Comunicagio Externa DRM n2 14/2022 que continua nas tratativas com os Poderes Concedentes para a atualizagdo de seus contratos a luz da Lei 14.026/2020,
conforme prazo legal de 31/03/2022.

3.13. Ademais, entre as correspondéncias entregues, verificou-se que, para quatro municipios, a comunicacdo externa se refere a encaminhamento de
extrato de contrato, ndo fazendo referéncia ao termo de atualizagdo ou contetdo de obrigacGes contratuais. Sdo eles: Cataguases, Miradouro, Pequeri e Sdo
Miguel do Anta. Apds solicitagdo da Arsae-MG, a Copasa encaminhou as respectivas correspondéncias corretas no dia 18/01/2022.

3.14. Para o municipio de Monte Santo de Minas foi apresentada ata de reunido sobre o termo de atualizagdo, porém sem assinatura dos participantes.
A Copasa informou que ndo identificou a ata e reencaminhou a correspondéncia para o municipio. Porém, ndo foi identificada, dentre as novas documentag&es
encaminhadas pela Copasa no dia 18/01/2022, a cépia dessa correspondéncia. Posteriormente, por meio da Comunicagdo Externa N° 36/2022 — DRM a Copasa
encaminhou copia da ata assinada; porém, ainda ha que se ressaltar que ata de reunido ndo é um documento previsto pelo Decreto n2 10.710/2021

3.15. Ao analisar os Termos de Atualizagdo dos Contratos de Prestagio Regionalizada de Servigos Publicos de Abastecimento de Agua e Esgotamento
Sanitario, constatou-se que a inser¢do das metas de universalizagdo previstas pelo artigo 11-B da Lei Federal 11.445/2007 foi prevista na Clausula Primeira dos
Termos, conforme transcrito a seguir:

“CLAUSULA PRIMEIRA. No que couber, e sempre respeitando o ato juridico perfeito e a equagdo econdmico-financeira correspondente, a
relacdo juridica contratual ficam adicionadas:

| — as obrigagdes previstas pelo artigo 11-B da nova redagdo da LNSB (Lei federal 11.445, de 5 de janeiro de 2007);

Il — as clausulas essenciais previstas no artigo 10-A da nova redag¢do da LNSB, bem como outras decorrentes da legislagdo em vigor. ”

3.16. Com esta cldusula, entende-se que, do ponto de vista técnico, os termos de atualizagdo ou minutas de termo de atualizagdo atendem a
documentagdo exigida pelo Decreto Federal 10.710/2021 e a Resolugdo Arsae-MG n2 160, demonstrando que ja foi celebrado ou que se pretende celebrar
atualizagdo do contrato para incorporagdo das metas previstas no Art.11-B da Lei n211.445/2007.

3.17. Apesar de que a entrega da documentagdo referente aos contratos da Copasa ndo atendeu integralmente aos termos do Decreto Federal
10.710/2021 e da Resolugdo Arsae-MG 160/2021, como o § 19, do art. 11-B, da Lei Federal 11.445/2007 estabelece o prazo até 31 de margo de 2022 para que 0s
contratos em vigor que ndo possuirem as metas de universalizagdo previstas na Lei sejam aditados para sua inclusdo, a Arsae-MG procedeu a avaliagdo da
segunda etapa da capacidade econdmico-financeira do prestador, considerando cenarios alternativos a partir das diferentes condi¢des dos contratos entregues.
Assim, foi possivel observar a relevancia de cada um dos aspectos contratuais analisados para a comprovagdo da capacidade econdmico-financeira da Copasa,
com o objetivo de subsidiar com o maximo de informagdes possivel a decisdo da Diretoria Colegiada.

4. ANALISE DOS ESTUDOS DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

4.1. Segundo o art. 42 do Decreto Federal 10.710/2021, a avaliagdo da capacidade econdmico-financeira serd feita pela entidade reguladora em duas
etapas sucessivas, sendo que na segunda etapa serd analisada a adequagdo dos estudos de viabilidade e do plano de captagdo. Para a aprovagdo na segunda
etapa, o prestador deve comprovar que tais estudos resultam em fluxo de caixa global com valor presente liquido igual ou superior a zero, conforme art. 62,
inciso |, do decreto.

4.2. Os estudos de viabilidade econémico-financeira do prestador foram contemplados no arquivo “Copasa - EVEF Global - Modelo Financeiro
2021_12_28 FINAL COPASA - Entrega ARSAE_Controladora.xIsm”, enviado a Arsae-MG no dia 31/12/2021. Seu objetivo foi demonstrar que o prestador tem
condigdes de cumprir as metas de universalizagdo dos servigos de abastecimento de dgua, coleta e tratamento de esgoto até 31 de dezembro de 2033, como
preconizado pela Lei 14.026/2020. O valor presente liquido do fluxo de caixa global dos estudos apresentados foi positivo, atendendo ao critério definido do
Decreto Federal e na Resolugdo Arsae-MG 160/2021.

4.3. Os estudos de viabilidade foram acompanhados de laudo da Bureau Veritas que atestou a sua adequabilidade para fins de comprovagdo de
capacidade financeira da COPASA conforme metodologia e

procedimentos definidos pelo Decreto Federal n2 10.710, de 31 de maio de 2021 e pela Resolu¢do Arsae-MG 160/2021. O laudo atende a requisito do inciso |,
art. 11, do Decreto Federal 10.710/2021, mas a decisdo da agéncia ndo esta vinculada as suas conclusbes. Portanto, a Arsae-MG procedeu a verificagdo do
cumprimento das premissas definidas no Decreto Federal e na Resolugdo Arsae-MG 160/2021, bem como a andlise do atendimento a requisitos fundamentais
da teoria financeira, conforme relatado ao longo deste parecer.

4.4, Como mencionado na andlise sobre os contratos e aditivos entregues pelo prestador, os estudos de viabilidade consideraram alguns casos de
vigéncias contratuais estabelecidas em aditivos contratuais celebrados apos a edigdo da Lei 14.026/2020, o que vai contra a resolugdo e entendimento emitido
pela Procuradoria da agéncia. A Arsae-MG pediu que o prestador alterasse os prazos contratuais nos estudos, e enviasse simulagdes adicionais, que foram
entregues por meio da CE DRM 14/2022. Posteriormente, outras simula¢gdes foram requisitadas, conforme abordado na sec¢do 4.14. O prestador as enviou por
meio das CE DRM 36/2022 e CE DRM 38/2022.

4.5. O arquivo apresentado contemplou inicialmente o estudo de 58912 municipios com contratos de prestacdo de servigos. Na pratica, observa-se
gue 579 municipios foram de fato considerados no fluxo de caixa global, uma vez que os contratos de Bardo de Cocais, Capitdlio, Careacu, Caxambu, Ibertioga,



Itat de Minas, Jequitai, Lagoa Santa, S0 José da Barra e Vargem Alegre tiveram vigéncia encerrada. Dos contratos considerados, 331 sdo contratos de prestagdo
de servigos de abastecimento de agua e 248 sdo contratos de prestacdo de servicos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario.

Distribucdo dos Tipos de Concessdo

Agua e Esgoto
43%

Agua
57%

= Agua = Agua e Esgoto

Fonte: elaborag&o propria

4.6.

Todos os estudos de viabilidade dos contratos foram enviados no arquivo Unico citado, em formato de Planilha Editdvel Habilitada para Macro,

atendendo ao formato exigido no inciso |, do art. 62, da Resolugdo Arsae-MG 160/2021.

Descritivo do conteuido da planilha

4.7.

1.

O arquivo dos estudos de viabilidade encaminhado apresenta 23 abas que podem ser compreendidas em 6 grupos:

Capa e Controles: contém as abas Cover, Painel de Controle e Painel Municipios, que possibilitam ao usuario escolher os principais parametros para a
operagdo do modelo, como os municipios a serem considerados no fluxo de caixa global, por exemplo.

o A aba Painel de Controle apresenta um resumo das informagdes econdmicas e operacionais globais e do municipio escolhido, através de uma
interface grafica de Business Intelligence (BI).

o A aba Painel de Municipios apresenta uma lista dos municipios com os quais a Copasa possui contrato, juntamente a informagdes gerais, como a
data de inicio e fim dos contratos de dgua e esgoto, a previsdo contratual de IndenizagBes e Repasses Tarifarios.

Premissas: contém as abas 1.1. Premissas Gerais, 1.2. Premissas Historicas, 1.3. Premissas Projetadas, 1.4. DFs Histdricas e 1.5. Timing. Este grupo de abas
possui os inputs necessarios para o funcionamento do modelo, bem como apresenta as premissas gerais e especificas dos municipios.

o Aaba l1.1. Premissas Gerais apresenta as premissas que sao padrdo para todos os contratos do estudo de viabilidade, como as metas de
universalizagdo a serem atendidas, proporgdo entre mercados de diferentes categorias e impostos.

o Aaba 1.2. Premissas Histdricas apresenta as informagdes histdricas de cada municipio, como populagdo, nimero de economias, indice de
atendimento (medida usada no estudo para calcular a universalizagdo), receitas, custos e outros.

o Aaba 1.3. Premissas Projetadas apresenta a projecdo das mesmas variaveis apresentadas na aba anterior para cada municipio, até a data de
vigéncia apresentada no estudo para cada contrato.

o Aaba 1.4. DF’s Historicas apresenta as informagdes econdmico-financeiras histéricas, como Balango Patrimonial e Demonstragdo de Resultado de
Exercicio, além das premissas referentes ao célculo do Capital de Giro.

o Aaba 1.5. Timing apresenta como informag&o mais importante a projecdo do indice de Atendimento, variavel usada para identificar a
universalizagdo dos servigos. Além disso, apresenta diversas variaveis binarias que servem como auxiliares para os calculos.

Calculos: contém as abas 2.1. Receita, 2.2. Custos & Despesas, 2.3. Capex & Depreciagdo, 2.4. IR & CS, 2.5. Contas BP, e 2.6. Financiamentos. Nestas abas
sdo projetadas as varidveis financeiras e patrimoniais dos contratos considerados no estudo, de maneira individual, segundo a escolha do usuario. As
variaveis indicadas em cada uma das abas foram construidas com férmulas vinculadas as abas dos grupos anteriores.

Demonstragdes Financeiras Individuais: contém as abas 3.1. DFs, 3.2. Resumo e Checks. Nestas, faz-se a proje¢do das demonstragdes financeiras dos
contratos de maneira individual, formatadas em Demonstrativos de Resultados, Balango Patrimonial e Fluxo de Caixa, além do Valor Presente Liquido do
municipio em anélise, utilizando férmulas de calculo vinculadas aos valores das abas do grupo anterior. Na aba 3.1. DFs, é calculado o Fluxo de Caixa Livre
para a Firma de cada contrato. Ndo ha célculo do Fluxo de Caixa Livre para o Acionista de cada contrato, uma vez que os Financiamentos sdo considerados
apenas no fluxo de caixa global.

Fluxo Global: A aba 3.3 DFs Consolidadas contém os valores consolidados dos Demonstrativos de Resultados, Balango Patrimonial, Fluxo de Caixa e Valor
Presente Liquido. Esta aba apresenta o Fluxo de Caixa Livre ao Acionista, que consiste nos fluxos de caixa individuais acrescidos dos valores referentes a
financiamentos e ao subsidio Copanor. Trata-se da aba principal da planilha, por apresentar o VPL global do prestador.

Abas auxiliares: Modelo Decreto, Auxiliar Painel, Auxiliar Graficos — Individual, Auxiliar Gréficos — Global, Investimentos — Arsae, sdo abas que geram os
graficos e relatérios de BI.

Atendimento as Premissas Gerais

4.8.

O Decreto 10.710/2021 estabeleceu alguns requisitos metodoldgicos para a orientagdo do processo de comprovacgdo da capacidade econémico-

financeira dos prestadores, e a Arsae-MG, com o objetivo de garantir a adequabilidade desses estudos e projetos e embasar de forma mais robusta a sua decisdo
guanto a capacidade econdémico-financeira do prestador, especificou premissas para os estudos de viabilidade econémico-financeira por meio da Resolugdo
Arsae-MG 160/2021. Esta se¢3o e as seguintes tém o objetivo de verificar se os estudos apresentados utilizaram as premissas estabelecidas pelo decreto e pela
resolugdo da agéncia.



4.9. Para a construgdo do fluxo de caixa global do prestador, a Resolugdo Arsae-MG 160/2021 determinou que as varidveis utilizadas deveriam ser
resultantes da soma das varidveis dos fluxos de caixa de cada um dos contratos, permitidas excegGes para variaveis que exijam tratamento diferenciado no fluxo
de caixa global. O atendimento a essa premissa foi verificado na aba ‘3.3 DFs Consolidadas’ da planilha enviada pelo prestador, pois as varidveis do Fluxo de
Caixa Global correspondem a soma de suas equivalentes nos Fluxos de Caixa por Contrato. De forma excepcional, as varidveis referentes ao Subsidio Copanor e
as Atividades de Financiamento foram consideradas somente no Fluxo Global. Essas excegBes sdo justificaveis, uma vez que o Subsidio Copanor é definido como
um montante financeiro fixo a ser repassado a subsidiaria a cada periodo de referéncia tarifario, enquanto as atividades de financiamento se referem a contratos
feitos pelo prestador junto a instituigcdes financeiras, sem vinculo explicito aos contratos. Ressalta-se, porém, que os valores relativos ao Subsidio Copanor foram
considerados no fluxo até 2044, enquanto no fluxo da Copanor foram considerados até 2024. De acordo com o prestador, no documento CE DRM 14/2022, que
responde a questionamentos da agéncia:

“(...) para a Copanor, o subsidio é considerado como entrada de recurso, e considerando que ndo ha garantia de continuidade do subsidio
apos o atual ciclo tarifario, o subsidio encerrou-se em 2024. Para o Fluxo Copasa, o subsidio é uma saida de caixa considerada por um
periodo maior em razdo de estar presente no valor da tarifa de referéncia, portanto, entendeu-se que a consideragdo do valor apenas até
0 ano de 2024 traria um “beneficio" desnecessario para o fluxo Copasa. O ano de 2044 foi considerado como ultimo ano de vigéncia dos
contratos Copanor.”

4.10. Por se tratar de um item cercado de incertezas com relagdo a sua permanéncia nas tarifas, considera-lo até 2044 significou inflar a projegdo de
saidas de caixa do prestador, reduzindo seu VPL.

4.11. Conforme requisito definido no Decreto Federal, os estudos apresentaram a estimativa de investimentos necessérios ao atingimento das metas de
universalizagdo para cada municipio na aba 2.3 Capex & Depreciagdo, que foram discriminados entre investimentos em abastecimento de agua e investimentos
em esgotamento sanitdrio. A estimativa de investimentos para o fluxo de caixa global (apresentada na aba ‘3.3 DFs Consolidadas') foi obtida pela soma dos
investimentos previstos para cada contrato. Este parecer ndo buscou avaliar a coeréncia dos investimentos com o histérico do prestador, andlise feita no Parecer
Técnico GAR 03/2022.

4.12. Os estudos ndo consideraram investimentos realizados por terceiros contratados em regime de concessdo ou locagdo de ativos, de modo que o
limite de vinte e cinco por cento do total das receitas estimadas no fluxo global, determinado pelo Decreto 10.710/2021 e pela resolucdo da agéncia, foi
cumprido.

4.13. Foi verificada compatibilidade do estudo com os demais documentos apresentados, conforme analisado na se¢do 3, sobre quesitos contratuais, e
na segdo 5 sobre o plano de captagdo. Ressalta-se a identificacdo de prorrogagdo da vigéncia de contratos em desacordo com o previsto na resolugdo da agéncia.
Foram solicitadas simulagGes adicionais com ajuste das datas de vigéncia dos contratos que demonstraram que a consideragdo das prorrogagdes ndo impactou
de forma significativa os resultados do estudo, como sera detalhado adiante.

Atendimento as Premissas sobre Metas

4.14. Em relagdo ao atendimento das metas de universalizagdo, conforme a aba ‘1.1 Premissas Gerais’ da planilha dos estudos de viabilidade, foram
consideradas as metas para o indice de cobertura de 99% para agua e 90% para esgoto e para o indice de atendimento de 95% para agua e 90% para esgoto.

4.15. Nos casos em que as metas de universalizagdo foram atingidas antes do prazo determinado na Lei, os indices de cobertura e atendimento foram
mantidos constantes para os anos seguintes do estudo, conforme estabelecido no inciso Il, do art. 10 da Resolugdo Arsae-MG 160/2021. Em relagdo aos
contratos cujas vigéncias se encerram antes do prazo para a universalizagdo, o prestador considerou a antecipagdo da meta de 2033 para a data de término da
vigéncia, o que atende a resolugdo.

4.16. No dia 10/01/22, durante reunido realizada pela Arsae-MG e pela Copasa, o prestador afirmou que considera investimentos para atingir 100% do
mercado, utilizando o percentual de 95% apenas para proje¢do de receita, em decorréncia da existéncia de ligagdes inativas, sendo esta uma projegdo
conservadora e realista para o calculo das receitas.

4.17. Com relagdo ao indice de Atendimento (retirado da base de dados OPO1 para o servico de agua e OPO7 para o servico de esgoto) e indice de
Cobertura, destaca-se que:

indice de Atendimento | Populagdo Atendida/Populagio na Area de Concessio

Populagdo Atendida (Economias Residenciais Ativas) * (Habitante/Domicilio)
indice de Cobertura Populacdo Atendida/Populacdo na Area de Concessdo + 5%
4.18. A férmula de célculo da Populagdo Atendida foi informada em resposta aos questionamentos da agéncia, oportunidade em que foi enviada a Nota

Técnica sobre proje¢des populacionais, contendo a meméria de calculo dessa estimativa. O indice de Cobertura, por sua vez, é o indice de Atendimento somado
aos 5% histdricos de ligagdes inativas, informados pela Copasa no préprio estudo e em reunido. De forma simplificada, o indice é (Economias Residenciais Ativas
/ Domicilios na Area de Abrangéncia) + 5%, semelhante ao Indicador ANA de universalizagdo. A expans3o e simplificacdo da férmula do indice de Cobertura
seria:

Populagio Atendida

indice de Cobertura = 59

Populagio na Area de Abrangéncia

indice de Cobertura

. . .. . Populagio na Area de Abrangéncia
Economias Residenciais Ativas = P - F - g —
Domicilios na Area de Abrangéncia 4 5%
= - 0
Populagio na Area de Abrangéncia

[ndice de Cobertura
Populagio na Area de Abrangéncia

= Economias Residenciais Ativas » — - —
Domicilios na Area de Abrangéncia

1

# - + 59
Populagio na Area de Abrangéncia

5%

. Economias Residenciais Ativas
Indice de Cobertura = — ~ —x1+5%
Domicilios na Area de Abrangéncia

O Indicador ANA, por sua vez, é:



Economias Residenciais Ativas + Economias Residenciais Inativas

Indicador ANA = -
Domicilios na Area de Abrangéncia

4.19. Dessa forma, apesar de o indice de Cobertura e o Indicador ANA n3o possuirem exatamente a mesma metodologia de calculo, hd uma
convergéncia no ponto de universalizagdo, uma vez que a universalizacdo de 95% prevista pela Copasa para o indice de Atendimento ira se traduzir em 100% no
indice de Cobertura.

4.20. Na projec¢do dos indices de atendimento, foi considerado um critério de Inversdo da Universalizagdo de 3 anos. Em outras palavras, caso o periodo
de investimento continuo seja inferior a 3 anos, no ano seguinte a realizagdo dos investimentos no municipio, ja ha a universalizagdo. Por outro lado, caso o
periodo de investimento seja maior que 3 anos, é projetado o crescimento proporcional no indice de Atendimento até que esse alcance 95% em 2033.

Atendimento as Premissas sobre Populacdo

4.21. A projegdo populacional utilizada pelo estudo levou em consideragdo estudo do Centro de Desenvolvimento e Planejamento Regional —
Universidade Federal de Minas Gerais (Cedeplar), com base em dados do IBGE de 2010, o que atende ao estabelecido na Resolugdo Arsae-MG 160/2021. O
laudo enviado pelo certificador menciona o fato de as proje¢des terem como referéncia as projegdes do Cedeplar, entretanto, o estudo nao foi apresentado a
agéncia em um primeiro momento. Apds questionamentos da Arsae-MG, a Copasa enviou relatdrio do Cedeplar por meio da CE DRM 14/2022, bem como duas
planilhas auxiliares, permitindo verificar que as proje¢des adotaram parametros técnicos e embasados em dados oficiais.

4.22. Foram utilizadas as proje¢des populacionais para: i) Populagdo Total, em que foi somada a populagdo das areas urbanas e rurais dos municipios,
retiradas do estudo do Cedeplar; ii) Populagdo Area de Abrangéncia, em que foram utilizados os dados da base de dados OPO1 e OPO7 (que o prestador envia
rotineiramente a agéncia com informagdes sobre agua e esgoto, respectivamente) relativos a populagdo total da area de concessdo em 2020, com a utilizagdo
das projecGes de crescimento populacional do Cedeplar referentes a Populagdo Total para os anos seguintes; iii) Populagdo Atendida, resultado da multiplicagdo
do indice de Atendimento pela Populagio da Area de Abrangéncia.

4.23. Embora o Cedeplar tenha apresentado projecGes especificas para as localidades atendidas, a Copasa optou por ndo as utilizar, considerando,
portanto, as projegdes referentes a populagdo total dos municipios.

Atendimento as Premissas sobre Mercado

4.24. Como premissa para as estimativas do mercado futuro, o prestador observou o nimero de economias atendidas em 2020 em cada municipio e
encontrou, para 0 mesmo ano, o numero de habitantes por economia, a partir da divisdo entre a populagdo atendida e a quantidade de economias. Para
projetar a quantidade de economias para os anos seguintes, o prestador utilizou os percentuais de crescimento (queda) na relagdo populagdo/domicilio do
estudo do Cedeplar e, a partir da divisdo entre populagdo atendida e habitantes por economia, chegou aos valores previstos de economias, célculo que atende a
Resolugdo Arsae-MG 160/2021. O nimero de economias, por sua vez, foi dividido pela relagdo entre economias por ligagdo ativa para se obter o nimero de
ligagbes ativas de cada municipio por ano. Esta relagdo economia/ligagdo foi obtida com base na informagdo do ano mais recente (2020) do municipio. O
numero de ligagdes ativa foi a informagdo de mercado empregada para a estimativa das receitas como sera tratado na segdo seguinte.

4.25. Como o volume consumido ndo foi utilizado como referéncia para a estimagdo das receitas (o que serd analisado na préxima se¢do), a relagdo de
consumo por economia foi considerada de forma indireta nos estudos apresentados. O crescimento do volume faturado foi projetado a partir do crescimento da
populagdo atendida, tendo como referéncia o ano mais recente, conforme aba ‘1.2 Premissas Histdricas’. Assim, a evolugdo do volume consumido segue a
evolugdo do mercado de maneira constante, sendo implicita a manuten¢do do volume consumido por economia equivalente a observada no ano mais recente,
conforme definido na Resolugdo Arsae-MG 160/2021.

4.26. As proporgdes entre os mercados de diferentes categorias foram informadas na aba ‘1.1 Premissas Gerais’ e estdo muito préximas daquelas
encontradas pela agéncia para o mercado de 2020, com base no Banco de Faturamento enviado rotineiramente pelo prestador a Arsae-MG. Destaca-se que as
informagdes de proporgdo ndo foram utilizadas diretamente para as proje¢des. Como se utilizou um ticket médio sobre o total de ligagdes ativas, implicitamente
foi considerada a manutengdo da participagdo de cada categoria conforme observado no ano mais recente.

Atendimento as Premissas sobre Receita

4.27. As estimativas das receitas diretas foram obtidas a partir da multiplicagdo de um ticket médio por ligagdo pelo nimero de ligagBes ativas
projetadas para aquele ano por servigo. O ticket médio do servigo de agua corresponde a receita média obtida por ligagdo ativa em determinado municipio,
sendo utilizada a receita bruta e o nimero de ligagdes ativas em 2020 no municipio para seu calculo. Para municipios em que existia a concessdo, mas ndo a
operagdo em 2020 (a planilha os nomeia de ‘Municipios ndo operacionais’), foi utilizado o ticket médio do prestador como um todo. O ticket médio de 4gua de
2020 foi ajustado pelo efeito tarifario médio aprovado na 42 Revisdo Tarifaria Periédica da Copasa, de -1,52%. Assim, verifica-se a adog¢do da receita observada
no ano mais recente como referéncia para a projecdo futura, conforme estabelecido pela Resolugdo Arsae-MG 160/2021.

4.28. Cabe ressaltar que o ticket médio é a Receita Bruta da empresa por ligacdo. De acordo com a aba ‘1.2 Premissas Histéricas’, a Receita Bruta é
equivalente a soma de Receita Direta, Cofins e Descontos Incondicionais, sem considerar as Receitas Indiretas. Destaca-se que o conceito de Receita Bruta
utilizado pela Copasa difere do conceito utilizado na Contabilidade por Municipio do prestador, em que a Receita Bruta se da através da soma da Receita Direta
com a Receita Indireta. Ao estimar a Receita Direta através do ticket médio (calculado pela Receita Bruta, e ndo pela Receita Direta) multiplicado pelo nimero de
ligacBes ativas, incorre-se na superestimagdo das receitas diretas, e consequentemente das receitas indiretas. Desse modo, o VPL da empresa ficou
superestimado. Em simulagdes proprias, a Arsae-MG verificou que a corregdo da estimagdo da Receita Direta impacta negativamente no VPL, que, entretanto, se
mantém positivo. Pelo fato de o Decreto 10.710/2021 ter exigido a manutengdo da margem LAJIDA ao longo de todo o periodo, aumentos na receita sdo
acompanhados por aumentos proporcionais nos custos. Assim, superestimagdes de receita ndo proporcionam grandes modificagcdes no VPL

4.29. O ticket médio do servigo de esgoto corresponde a 74% do valor do ticket médio da agua, percentual equivalente a proporgdo do valor da tarifa
de esgoto em relagdo a tarifa de dgua definida na 42 RTP da Copasa. Ou seja, foi observada a premissa definida na Resolugdo 160/2021 para se adotar a
estrutura tarifaria da Ultima revisdo tarifaria.

4.30. As receitas diretas ainda foram discriminadas por categoria de usuarios, conforme desenho tarifario vigente. A receita direta distribuida para cada
categoria seguiu o percentual que cada uma delas representou da receita bruta observada em 2020, entretanto, conforme ja salientado, a projecdo de receita
considerou de forma implicita a manutengdo da proporgdo entre as receitas das categorias.

4.31. As receitas indiretas foram estimadas a partir da receita direta, aplicando-se sobre esta o percentual que as receitas indiretas representaram em
relacdo a receita direta em 2020 para cada contrato, conforme estabelecido pela resolugdo da agéncia.

4.32. Ndo foram considerados os impactos estimados do Fator X, nem dos Componentes Financeiros, conforme definido na resolugdo. Ainda, o
prestador ndo incorporou estimativas referentes a compensacdo pela diferenga no crescimento dos custos de tratamento com relagdo ao abastecimento de dgua
e a coleta de esgoto. A Arsae-MG simulou o potencial impacto dessa compensagdo no fluxo de caixa global da empresa, considerando as proje¢des de variagdao
de nimero de ligagdes ativas no estudo. Como ndo ha separagdo entre coleta e tratamento, foi considerado que, em 2033, todas as ligagdes atendidas com
esgoto terdo tratamento, com evolugdo linear da proporgdo observada em 2021 até 2033. Com esse pressuposto, a compensagdo em praticamente todos os
anos seria positiva para o fluxo de caixa, bem como o total acumulado. Logo, a ndo consideragdo deste componente financeiro nos estudos da Copasa resultou
em subestimacgdo do VPL do fluxo de caixa global.



4.33. Ademais, a diferenga na receita é pouco relevante para o estudo de viabilidade, dado que os custos foram estimados de modo a obter a margem
LAJIDA histdrica, partindo das proje¢des de receita, sem projegdo de custos efetivos e sem consideragdo de possiveis ganhos de eficiéncia.

4.34. Da receita total de cada contrato, que representa a soma das receitas diretas e indiretas de agua e esgoto, foram deduzidos os impostos indiretos
- PIS, COFINS, ICMS, ISS - além de descontos incondicionais. Para o célculo do PIS, COFINS foram utilizadas as aliquotas do regime de tributagdo pelo lucro real,
enquanto para o ICMS e ISS foram consideradas aliquotas de 0%, uma vez que o prestador possui isengdo desses impostos. Para os descontos incondicionais,
foram considerados os percentuais que eles representaram sobre as receitas brutas de dgua e esgoto em 2020. Assim, a receita total subtraida dos impostos e
descontos resultou na receita operacional liquida do fluxo de caixa de cada contrato.

Atendimento as Premissas sobre Programas Especiais

4.35, Em atendimento a Resoluc¢do Arsae-MG 160/2021, a Copasa considerou como premissa o percentual de 0,5% da receita para gastos com Protecdo
de Mananciais, conforme aba ‘1.1 Premissas Gerais’. De acordo com o laudo do certificador independente, os gastos com o programa foram incluidos dentro de
‘Gastos Gerais’. No entanto, como ndo houve vinculo da férmula destas variaveis, ndo foi possivel conferir o relatado no laudo, ja que os gastos gerais podem
incluir outros valores.

4.36. Com relagdo aos repasses a Fundos Municipais de Saneamento Basico, todos os municipios que previam repasses consideraram o percentual de
4% da receita operacional, conforme abas ‘Painel Municipios’ e ‘2.2 Custos e Despesas’.

4.37. Os valores considerados para o Subsidio Copanor correspondem ao transferido pela Copasa a Copanor no ano de 2020, conforme Portal da
Transparéncia da Copanor@]. O montante foi considerado no fluxo até o ano de 2044 e esta informado na aba ‘1.1 Premissas Gerais’. Reitera-se que a Copasa
considerou como Ultimo ano 2044, pois foi este o ano considerado como ultimo ano de vigéncia dos contratos Copanor. No estudo de viabilidade da Copanor, o
subsidio foi considerado apenas até 2024, por ndo haver garantia continuidade do subsidio ap6s o atual ciclo tarifario. Segundo o prestador, se o ano de 2024
fosse considerado também para a Copasa, haveria um beneficio desnecessario para seu fluxo.

Atendimento as Premissas sobre Custos Operacionais

4.38. A principal premissa da metodologia de comprovacio da capacidade econdmico-financeira, estabelecida pelo Decreto Federal 10.710/2021 e que
afeta os custos operacionais dos estudos de viabilidade é o uso da margem LAJIDA equivalente a mediana dos ultimos cinco anos para as proje¢des dos fluxos de
caixa. O atendimento a essa premissa pode ser observado na aba ‘1.2 Premissas Histdricas’ dos estudos, o que reflete em uma evolugdo dos custos operacionais
sempre proporcional a evolugdo das receitas.

4.39. Cabe ressaltar que a légica de entendimento da margem LAJIDA é diferente entre fluxos individuais e fluxo global. Para os fluxos individuais, parte-
se da mediana da margem LAJIDA dos 5 anos para construgdo dos custos a partir das receitas, isto €, a margem LAJIDA é constante ao longo do tempo se torna
um dado de entrada para construgdo dos custos. No caso do fluxo global, os custos e receitas de todos os contratos sdo somados, e a margem LAJIDA é calculada
a partir de entdo. Por conta dessa forma de calculo, a margem LAJIDA do fluxo de caixa global ndo é constante ao longo de todo o periodo, uma vez que custos e
receitas de municipios de diferentes portes e com taxas de crescimento diferentes sdo somados. Além disso, quando um contrato chega ao seu fim, ha uma
inevitavel alteragdo da margem LAJIDA do fluxo global no ano seguinte. Assim, embora a margem LAJIDA do fluxo global ndo tenha se mantido constante ao
longo do tempo, hd uma razdo matemadtica para tal.

4.40. Os dados para os custos operacionais foram devidamente atualizados pelo IPCA acumulado entre dezembro/2020 e julho/2021, no percentual de
4,76%, conforme aba ‘1.1 Premissas Gerais’, como estabelecido na Resolugdo Arsae-MG 160/2021.

4.41. Os custos operacionais calculados como descrito acima, foram abatidos da receita operacional liquida para se obter o lucro bruto estimado de
cada contrato por ano. Do lucro bruto, ainda sdo descontadas as despesas relacionadas aos servigos de agua e esgoto, entre as quais se encontra a provisdo de
provedores duvidosos. Para a sua estimagdo, o prestador considerou o percentual regulatdrio de receitas irrecuperaveis calculado pela agéncia durante a ultima
revisdo tarifaria, para todos os contratos, cujo valor foi de 2,86%, conforme aba ‘1.1 Premissas Gerais’. Essa simplificagdo foi colocada como opgdo para os
estudos do prestador na resolugdo da agéncia.

4.42. Uma vez abatidas as despesas do lucro bruto, foi obtido o lucro antes de juros, impostos, depreciagcdo e amortizagdo por ano de cada contrato,
base para o célculo da margem LAJIDA que, como mencionado, foi mantida constante no periodo do estudo, conforme determinagdo do Decreto Federal.

4.43, Destaca-se que, embora tenha sido considerado o efeito tarifario médio da Ultima revisdo tarifaria nas proje¢des de receitas, a adog¢do da mediana
dos ultimos cinco anos da margem LAJIDA acaba resultando em redugdo proporcional dos custos operacionais dos contratos do estudo. Portanto, o efeito
tarifario médio teve impacto pouco significativo para os resultados dos fluxos de caixa dos contratos.

Atendimento as Premissas sobre Tributos/Distribuigdo de Lucro

4.44, Conforme verificado na aba ‘2.4. IR & CS’ da planilha enviada pelo prestador, as estimativas dos tributos sobre o lucro consideram as aliquotas e
regras tributarias vigentes. As premissas utilizadas foram: IRPJ (% EBT) = 15%; Adicional IRPJ (%EBT — 240.000) = 10%; CSLL (%EBT) = 9%.

4.45, Para o célculo dos impostos, é importante que se entenda a composigdo da DRE (Demonstragdo de Resultado do Exercicio). Na DRE, parte-se do
EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization)[‘—” e se deduz a depreciagdo sem ajustes para se chegar no EBIT (Earnings Before Interest
and Taxes)[5]. Apds a incorporagdo das despesas financeiras (consideradas apenas no fluxo global) reduzindo a base de tributagdo, chega-se ao EBT (Earnings
Before Taxes)[§] ao qual sdo aplicados IRPJ e CSLL, de forma a se chegar ao Lucro Liquido.

4.46. Com relagdo a depreciagdo, a Copasa fez um ajuste chamado de ‘Ajuste Deflagdo para Depreciagdo’. Segundo o prestador, em explicagdo enviada a
agéncia na CE DRM 36/2022, o ajuste é feito:

“porque o modelo é real, ou seja, desconsidera efeito inflacionario. Em um modelo nominal os valores sdo corrigidos anualmente ao
longo da projecdo enquanto a depreciacdo é mantida constante. Ja no modelo real, os valores sdo mantidos constantes na projegdo
(desconsiderando crescimento/decrescimento real) e, portanto, a depreciacdo deve ser deflacionada para que ambos os modelos
cheguem ao mesmo resultado.”

4.47. No Fluxo de Caixa Livre para a Firma, esse ajuste foi acrescido ao EBIT para se chegar ao EBIT ajustado. Tal ajuste elevou o EBIT ajustado, que por
consequéncia aumentou a base de tributagdo. Por outro lado, no Fluxo de Caixa Livre para o Acionista, o ajuste foi feito ao EBT (que se difere do EBIT por
considerar Receitas e Despesas Financeiras, como ja mencionado) para se chegar ao EBT ajustado, o que também aumentou a base de tributagéo[Z]. Desse
modo, tem-se um valor de tributagdo para o Fluxo de Caixa Livre para a Firma, e outro valor para o Fluxo de Caixa Livre para o Acionista. Ressalta-se que na
construgdo dos fluxos de caixa, os impostos deduzem o EBITDA, uma vez que ndo ha consideragdo de depreciagdo em fluxo de caixa, ja que a depreciagdo ndo
gera saida de caixa. Para fins de fluxo de caixa, portanto, a importancia da depreciagdo é apenas a de reduzir a base de tributagdo.

Atendimento as Premissas sobre Custos de Capital

4.48. Em relagdo as consideragdes dos custos de capital do prestador, os estudos de viabilidade consideraram desembolsos de atividades financeiras
apenas no fluxo global, uma vez que ndo foi indicada a existéncia de financiamentos e empréstimos vinculados a contratos especificos. Além disso, a
amortizagdo do capital de terceiros foi considerada até o ano de 2045, conforme aba ‘2.6 Financiamentos’. O Decreto estabeleceu que ndo poderia ser



considerada amortizacdo de recursos de capital de terceiros em prazo posterior ao do contrato, premissa que foi observada, na medida em que ha contratos que
vencem depois de 2045.

4.49. A Copasa realizou um ajuste de deflagdo sobre os juros cobrados sobre Financiamentos Existentes. O prestador explicou a agéncia, na CE DRM
36/2022, que:

“(...) o modelo é real, ou seja, desconsidera efeito inflacionario. Deste modo, como os juros projetados estavam em bases nominais (ou
seja, consideravam inflagdo), foi necessario deflaciona-los para manter a consisténcia com o modelo real.”

4.50. O Decreto Federal 10.710/2021 estabelece que haja coeréncia das despesas financeiras dos estudos de viabilidade com o plano de captagdo e
com o custo de captagdo histérico. A coeréncia com o plano de captagdo é analisada na se¢do 5. Quanto ao capital de terceiros previsto para ser captado no
futuro, que consiste na previsdo de novas emissdes de debéntures, o prestador informou, em resposta a agéncia na CE DRM 36/2022, que:

"foram utilizados os valores obtidos na 162 emissdo para ser o mais conservador possivel e desta forma ficar mais préximo da realidade
tendo em vista que o mercado financeiro é muito dindmico e a referida emissdo foi a mais recente da companhia. Sendo assim, foram
utilizados tanto as taxas de juros como também foi utilizado a proporgdo de debéntures em infraestrutura e debéntures de mercado
obtidas na 162 emissdo”.

4.51. Outra importante premissa estabelecida pelo Decreto 10.710/2021 e a Resolugdo Arsae-MG 160/2021 é a adogdo da Taxa de Longo Prazo (TLP),
em termos reais, como taxa de desconto do Fluxo de Caixa Livre ao Acionista. Conforme verificado na aba ‘1.1. Premissas Gerais’ da planilha enviada pelo

prestador, foi usada a TLP de julho de 2021, em termos reais, no valor de 2,99%, conforme sitio eletrénico do BNDES!E].

4.52. Conforme verificado na aba ‘3.3 DFs Consolidadas’, ha anos em que o indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD) projetado da Copasa ficou
abaixo de 1,2. Na primeira simula¢do enviada pela Copasa a agéncia no dia 31/12/2021, o referido indice apresentou valor abaixo de 1,2 apenas em 2034,
quando alcangou 1,185. A medida que a agéncia solicitou novas simulagdes e alguns municipios foram retirados do estudo, a geracdo de caixa do prestador
sofreu redugdes, sem que houvesse qualquer redugdo na previsdo de investimentos totais e, consequentemente, na previsdo de financiamentos. Com isso,
houve alteragdes significativas no ICSD, que passou a apresentar valores consideravelmente abaixo de 1,2 em varios anos. No arquivo “Copasa - EVEF Global -
Modelo Financeiro 2021_12_28 FINAL COPASA - Entrega ARSAE_Simulagdo 2 por exemplo, o indice sé é superior ao valor minimo exigido nos anos de 2021,
2024, e a partir de 2039 até 2045, apresentando o valor minimo de 0,423 em 2034.

4.53. Por se tratar de uma premissa estabelecida pelo decreto, e levando em conta que ndo houve um cumprimento anual por parte da Copasa, a
Arsae-MG pediu esclarecimentos ao prestador. No dia 17/02/2022, no documento CE DRM 38/2022, foi enviada resposta aos questionamentos a agéncia. Com
relagdo ao fato de na primeira simulagdo enviada, haver o indice de 1,185 em 2034, o prestador afirmou que “a premissa considerada de 1,2 (um inteiro e dois
décimos), se mantém atendida durante todo o periodo, uma vez que n3o foi estabelecido no texto do decreto 10.170/2021 que deveria ser adotado mais de
uma casa decimal”. O prestador também enviou a simulagdo “Copasa - EVEF Global - Modelo Financeiro 2021_12_28 FINAL COPASA - Entrega ARSAE_Simulagdo
3”, com cendrio que desconsidera nos estudos municipios com contratos para os quais ndo foram entregues termo de atualizagdo ou termo de anuéncia pelos
municipios, até aquela data. Nessa simulagdo, o prestador adaptou a previsdo de financiamentos a quantidade de municipios considerados e o ICSD ficou maior
do que 1,2 em todos os anos. Destaca-se que no ano de 2027, houve uma previsdo de desembolso muito superior a previsdo para os demais anos e em valor
muito diferente daqueles observados em outras simulagdes enviadas. O valor dos desembolsos afeta diretamente o VPL, entretanto, a agéncia simulou, para o
ano de 2027, um valor que estivesse em linha com aquele observado nos demais anos, e o VPL se manteve positivo. Conclui-se, portanto, que a Copasa atendeu
a premissa do decreto referente ao indice de Cobertura do Servico da Divida.

4.54, Para o célculo das indenizagdes de investimentos existentes, o prestador partiu do valor histérico da base de ativos residual ao fim de 2020 e
aplicou a depreciagdo contdabil acumulada até o ano do fim do contrato. Para o cdlculo das indenizagdes de novos investimentos, foi aplicada a depreciagdo
regulatdria até o ano do fim do contrato.

4.55. Os calculos ndo seguiram a metodologia determinada pela agéncia no Anexo | da NT GRT 03/2021, que estabeleceu que deveria ser utilizado o
montante equivalente ao valor residual da base de ativos na Ultima revisdo, atualizado pelo IPCA até julho/2021, considerando a classificacdo de ativos
indenizaveis, além do valor ja amortizado nas tarifas apds a Ultima Revisdo Tarifaria, e o valor residual atualizado da base incremental desde a ultima Revisdo.
Como o prestador utilizou os dados a valores histéricos, sem atualizagdo para julho de 2021, a base de ativos ndo ficou na mesma base temporal dos demais
itens, como custos operacionais. Além disso, a partir de cdlculos internos realizados com a base de ativos do prestador, observou-se que a base residual contabil
histérica encontrada para o ano de 2020 para o somatdrio dos municipios considerados foi em torno de 10% maior do que a informada nos estudos. Por essas
duas razdes, conclui-se que o célculo feito pela Copasa foi conservador e subestimou a base residual, o que fez com que os valores de indenizagdo ao fim dos
contratos ficassem também subestimados, de modo que o VPL do prestador tenha ficado menor do que deveria. Entretanto, como ainda assim, o VPL
apresentado foi positivo, ndo ha necessidade de realizagdo de ajustes por parte do prestador.

4.56. Ndo foi considerada amortizacdo de investimentos em bens reversiveis em prazo posterior ao do contrato, de modo que foi considerada
indenizagdo por valor residual de investimentos em bens reversiveis no termo extintivo do contrato para todos aqueles municipios que continham tal previsdo
contratual.

Atendimento as Premissas sobre Transferéncias de Recursos de Entidades Publicas

4.57. N&o ha na planilha qualquer mencdo a transferéncias de recursos de entidades publicas. Conclui-se, portanto, que ndo foi considerada previsdo de
tais recursos.

Atendimento as Premissas sobre Fluxo de Caixa

4.58. Os calculos de Fluxo de Caixa foram feitos nas abas ‘3.1 DFs’ para cada contrato (Fluxo de Caixa Livre para a Firma ou FCFF) e ‘3.3 DFs
Consolidadas’ para o fluxo global (Fluxo de Caixa para a Firma ou FCFF e Fluxo de Caixa Livre para o Acionista ou FCFE).

4.59. Os Fluxos de Caixa Livre para a Firma consideraram o Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais (EBITDA — IRPJ/CSLL +/- Variagdo de Capital de
Giro), o Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos, e a Indenizagdo ao fim do contrato para os municipios que tém tal previsdo.

4.60. O Fluxo de Caixa Livre para o Acionista considerou o Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais (EBITDA — IRPJ/CSLL +/- Variagdo de Capital de
Giro +/- Subsidio Copasa/Copanor), o Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos, a soma da Indenizagdo ao fim do contrato para os municipios que tém tal
previsdo, além das Atividades de Financiamento (Desembolso — Amortizagdo — Juros Pagos)

4.61. A partir do Fluxo de Caixa Livre para o Acionista foi feito o calculo do fluxo descontado para se chegar ao Valor da Empresa. A taxa de desconto
utilizada foi a TLP — Parcela Fixa de julho de 2021 no valor de 2,99%. Para o desconto do ano de 2021, foram considerados apenas os meses de agosto a
dezembro, visto que a Revisdo Tarifaria de 2021 estabeleceu novas tarifas a partir de agosto. Desse modo, o prestador fez uma proporcionalizagdo da taxa de
desconto para 5 meses. Destaca-se que o VPL foi calculado considerando o periodo entre 2021 e 2070.

Simulag6es dos estudos de viabilidade enviadas pelo prestador

4.62. Ao longo do processo, o prestador enviou diversas versdes e simulagdes dos estudos de viabilidade econémico-financeira a agéncia, em resposta a
guestionamentos e solicitagdes de alteragdes nos estudos. Além de corregdes de algumas premissas, os pedidos da Arsae-MG tiveram como objetivo verificar os
impactos que a alteragdo dos prazos de vigéncia de contratos com prorrogagdo firmada ap6s a Lei 14.026/2020 e a exclusdo dos contratos cujos representantes
do Poder Concedente ndo assinaram termo de atualizagdo nem anuiram com a minuta do termo teriam sobre o cumprimento das premissas do Decreto Federal,
principalmente sobre o resultado do valor presente liquido do fluxo de caixa global.



4.63. A tabela 1 sintetiza os arquivos que foram enviados, de acordo com as modificagSes que foram feitas. Destaca-se que em todas as simulagdes, o

VPL calculado foi positivo.

Tabela 1 - Simulag6es EVEF enviadas pela Copasa a Arsae-MG.

Nome do Arquivo Data de Entrega | ModificacGes VPL
(1) “Copasa - EVEF Global - Modelo Financeiro
2021_12_28 FINAL COPASA - Entrega 31/12/2021 Original Posi
ARSAE_Controladora.xlms”
(2) “Copasa - EVEF Global - Modelo Financeiro L . .
2021_12_28 FINAL COPASA - Entrega 18/01/2022 Atuallzasao dos prazos de vigéncia dos contratos utilizados no Estudo, conforme Posi
ARSAE_Controladora v1.xIms” Resolugdo Arsae-MG 160/2021 e Decreto Federal 10.7010/2021.
(3) “Copasa - EVEF Global - Modelo Financeiro Corregdo do descasamento temporal entre a data de Amortizagdo e Juros Pagos para
2021_12_28 FINAL COPASA — Entrega 18/01/2022 Novos Financiamentos no EVEF e no Plano de Captagdo; Posi
ARSAE_Controladora v2.xIms” Corregdo do valor do Desembolso estimado para Novos Financiamentos em 2027.
Atualizagdo dos prazos de vigéncia dos contratos utilizados no Estudo, conforme
(4) “Copasa - EVEF Global - Modelo Financeiro Resolugdo Arsae-MG 160/2021 e Decreto Federal 10.7010/2021;
2021_12_28 FINAL COPASA - Entrega 18/01/2022 Corregdo do descasamento temporal entre a data de Amortizagdo e Juros Pagos para Posi
ARSAE_Controladora v3.xIms” Novos Financiamentos no EVEF e no Plano de Captagéo;
Corregdo do valor do Desembolso estimado para Novos Financiamentos em 2027.
y . . Corregdo do descasamento temporal entre a data de Amortizagdo e Juros Pagos para
(5) “Copasa - EVEF Global - Modelo Financeiro Novos Financiamentos no EVEF e no Plano de Captagdo;
2021_12_28 FINAL COPASA - Entrega 03/02/2022 - . . . Posi
ARSAE_Controladora v2.xIms” Corregdo do valor do Desembolso estimado para Novos Financiamentos em 2027;
Corregdo da atualizagdo monetaria duplicada dos investimentos do Lote 419,
Atualizagdo dos prazos de vigéncia dos contratos utilizados no Estudo, conforme
Resolugdo Arsae-MG 160/2021 e Decreto Federal 10.7010/2021;
(6) “Copasa - EVEF Global - Modelo Financeiro Corregé? do qescasamento temporal entre a data de _ArTwortizagéo e Juros Pagos para
2021_12_28 FINAL COPASA - Entrega ARSAE_Simulacio | 03/02/2022 Novos Financiamentos no EVEF e no Plano de Captacdo; Posi
1xims” Corregdo do valor do Desembolso estimado para Novos Financiamentos em 2027;
Corregdo da atualizagdo monetaria duplicada dos investimentos do Lote 4;
Alteragdo do prazo de vigéncia do contrato do municipio de Alpercata de 2022 para
2021.
Atualizagdo dos prazos de vigéncia dos contratos utilizados no Estudo, conforme
Resolugdo Arsae-MG 160/2021 e Decreto Federal 10.7010/2021;
Corregdo do descasamento temporal entre a data de Amortizagdo e Juros Pagos para
X X Novos Financiamentos no EVEF e no Plano de Captagdo;
(7) “Copasa - EVEF Global - Modelo Financeiro Corregdo do valor do Desembolso estimado para Novos Financiamentos em 2027;
2021_12_28 FINAL COPASA - Entrega ARSAE_Simulagdo 03/02/2022 - . L. X R R ! Posi
2.xIms” Corregdo da atualizagdo monetaria duplicada dos investimentos do Lote 4;
Alteragdo do prazo de vigéncia do contrato do municipio de Alpercata de 2022 para
2021.
Desconsideragdo no estudo dos municipios para os quais ndo foram entregues termo
de atualizagdo ou termo de anuéncia.
Atualizagdo dos prazos de vigéncia dos contratos utilizados no Estudo, conforme
Resolucdo Arsae-MG 160/2021 e Decreto Federal 10.7010/2021;
Corregdo do descasamento temporal entre a data de Amortizagdo e Juros Pagos para
Novos Financiamentos no EVEF e no Plano de Captagdo;
X . Corregdo do valor do Desembolso estimado para Novos Financiamentos em 2027;
(8) “Copasa - EVEF Global - Modelo Financeiro - L L. i R i
2021_12_28 FINAL COPASA - Entrega ARSAE_Simulacio | 03/02/2022 Corregdo da atualizagdo monetaria duplicada dos investimentos do Lote 4; Posi
3.xIms” Alteragdo do prazo de vigéncia do contrato do municipio de Alpercata de 2022 para
2021,
Desconsideragdo no estudo dos municipios para os quais ndo foram entregues termo
de atualizagdo ou termo de anuéncia
Inclusdo dos municipios cujos contratos tiveram Termo de Atualizagdo ou Anuéncia
assinados recebidos pela COPASA ap6s a entrega de 31/12.




(9) “Copasa - EVEF Global - Modelo Financeiro 17/02/2022 Posi

2021_12_28 FINAL COPASA - Entrega

ARSAE_Controladora v2” e Atualizagdo dos prazos de vigéncia dos contratos utilizados no Estudo, conforme
Resolugdo Arsae-MG 160/2021 e Decreto Federal 10.7010/2021;

e Corregdo do descasamento temporal entre a data de Amortizagdo e Juros Pagos para
Novos Financiamentos no EVEF e no Plano de Captagéo;

e Corregdo do valor do Desembolso estimado para Novos Financiamentos em 2027;

e Corregdo da atualizagdo monetaria duplicada dos investimentos do Lote 4;

e Adaptagdo dos valores de Financiamentos as vigéncias contratuais consideradas.

e Atualizagdo dos prazos de vigéncia dos contratos utilizados no Estudo, conforme
Resolugdo Arsae-MG 160/2021 e Decreto Federal 10.7010/2021;

e Corregdo do descasamento temporal entre a data de Amortizagdo e Juros Pagos para
Novos Financiamentos no EVEF e no Plano de Captagdo;

e Corregdo da atualizagdo monetaria duplicada dos investimentos do Lote 4;

(10) “Copasa - EVEF Global - Modelo Financeiro ~ . L
e Alteragdo do prazo de vigéncia do contrato do municipio de Alpercata de 2022 para

2021_12_28 FINAL COPASA - Entrega ARSAE_Simulagdo 17/02/2022 2021: Posi
3.xIms” ’
e Desconsideragdo no estudo dos municipios para os quais ndo foram entregues termo
de atualizagdo ou termo de anuéncia
® Inclusdo dos municipios cujos contratos tiveram Termo de Atualizagdo ou Anuéncia
assinados recebidos pela COPASA ap6s a entrega de 31/12.
e Adaptacdo dos valores de Financiamentos aos municipios considerados.
4.64. A tabela constante do Anexo Il contém a lista dos 183 municipios que até a finalizagdo desse parecer ndo haviam assinado Termo Aditivo ou

Termo de Anuéncia. Dos 183 municipios, apenas 42 possuem VPL negativo. A Arsae-MG observou que o valor presente liquido desses contratos com resultados
negativos é pouco significativo diante do resultado positivo do VPL do fluxo global das diferentes simulagdes apresentadas pela Copasa. Portanto, constata-se
que em um cendrio que considere que até 31/03/2022 (prazo final determinado pela Lei 14.026/2020) o prestador obtenha a atualizacdo contratual dos 42
municipios com resultados deficitarios, ainda assim o VPL do prestador se manteria positivo.

Consideragdes sobre os estudos de viabilidade

4.65. Conforme sec¢do anterior, foram enviadas a agéncia varias simulagdes do estudo de viabilidade com cenarios distintos e corre¢des na planilha. A
existéncia de cendrios se deve a divergéncias de interpretagdes a respeito do Decreto 10.710/2021 entre Copasa e Arsae-MG, no que tange a consideragdo de
determinados municipios no estudo de viabilidade. Independentemente do cenario considerado, o VPL calculado foi positivo.

4.66. Algumas premissas estabelecidas pelo Decreto 10.710/2021 ndo foram seguidas a risca pelo prestador. Destaca-se a ndo utilizagdo do Indicador
ANA como indice de Cobertura, e o ndo atingimento do valor de 1,2 para indice de Cobertura do Servico da Divida em todos os anos. Com relacdo ao primeiro
item, a férmula de calculo que o prestador utilizou é semelhante ao Indicador ANA, convergindo para o mesmo valor quando ha universalizagdo dos servigos, de
modo que a agéncia considerou que o célculo estd adequado aos requisitos. Com relagdo ao segundo item, o indice ficou abaixo de 1,2 em apenas um ano para
uma das simulagGes realizadas. A média do indice considerando todos os anos do estudo em todas as simulagdes é sempre muito superior ao valor minimo, de
modo que a agéncia também considerou o item como atendido.

4.67. Apds analise de todos as premissas estabelecidas e de todos os cenarios enviados pelo prestador, a Arsae-MG considera que a Copasa cumpriu os
requisitos estabelecidos pelo Decreto 10.710/2021 e pela Resolugdo Arsae-MG 160/2021, e comprovou que os estudos de viabilidade resultam em fluxo de caixa
global com valor presente liquido igual ou superior a zero, demonstrando a viabilidade para o alcance das metas de universalizagdo estabelecidas na Lei Federal
11.445/2007.

5. ANALISE DO PLANO DE CAPTAGAO

5.1. Na segunda etapa da comprovagdo da capacidade econdmico-financeira do prestador, além de se avaliar a adequagdo os estudos de viabilidade, a
entidade reguladora também deve avaliar a adequagdo do plano de captagdo do prestador. O requisito basico do plano de captagdo a ser comprovado pelo
prestador é que ele seja compativel com os estudos de viabilidade, conforme inciso Il, do art. 62, do Decreto Federal 10.710/2021.

5.2. Para verificar se a estratégia de captacdo de recursos apresentada pela Copasa em seu Plano de Captacdo é compativel com o total de recursos
necessarios para atingimento das metas de universalizagdo, a agéncia cruzou as informagdes apresentadas no plano e seus anexos com a planilha contendo os
estudos de viabilidade dos contratos em vigor com os municipios.

5.3. A segdo 3 “Volume de investimentos necessarios” do Plano de Captagdo identifica o0 montante que a Copasa devera investir até 2033 para cumprir
com as metas de universalizagdo definidas pela Lei Federal 11.445/2007. Comparando este valor com os dados presentes na planilha “Copasa - EVEF Global -
Modelo Financeiro 2021_12_28 FINAL COPASA - Entrega ARSAE_Controladora” que contém os estudos de viabilidade, na aba “3.3 DFs Consolidadas”, na linha
referente ao Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento, percebe-se que o mesmo montante de investimento informado como necessario pelo Plano de
Captacdo foi aquele considerado nos estudos de viabilidade para atingimento das metas.

5.4. Na segdo 4 “Estratégia de Captagdo e faseamento das captagGes”, a Copasa procurou identificar os recursos, préprios ou de terceiros, contratados
e a contratar, que serdo alocados até 2033 discriminados pelo faseamento definido no decreto federal. Por meio da estratégia apresentada, o prestador mostrou
que planeja até 2033 captar montante superior ao volume de recursos necessarios para atendimento das metas de universalizagdo. Do total captado, cerca de
20% sera proveniente do caixa do prestador e o restante sera captado de terceiros. Deste montante captado de terceiros, cerca de 18% é proveniente de
financiamentos j& contratados, 8% tem como fonte debéntures ja contratadas e 75% é referente a debéntures previstas para serem contratadas futuramente.

5.5. Na se¢do “4.1 Relagdo dos Financiamentos” do Plano de Captagdo, foram listados os financiamentos ja realizados pela Copasa e que serdo
utilizados pelo prestador para realizar as obras necessérias para atingimento das metas de universalizagdo. O prestador optou por ndo prever a captagdo de
financiamentos futuros, de tal forma que o Plano de Captagdo da Copasa contempla apenas os valores ja contratados de financiamentos. Destes, ha uma parcela
considerada no plano para fins de atendimento dos investimentos a serem realizados para a universalizacdo, referentes a financiamentos captados com a Caixa
Econdmica Federal, com o Banco Europeu de Investimentos (BEI), com o KfW Bankengruppe e captados por convénios.

5.6. Vale destacar que em uma das planilhas pertencentes ao Anexo | do Plano de Captacdo, a Copasa apresenta um montante maior de
financiamentos ja contratados do que aquele apresentado no plano, mas o prestador ndo chega a esclarecer no documento enviado o motivo para a auséncia
desses valores no Plano de Captacdo. Através da Comunicacdo Externa DRM n2 14/2022, enviada pela Copasa no dia 18/01/2022, o prestador esclarece que o
“Relatério da Divida” presente no Anexo | do Plano de Captagdo “demonstra somente o pagamento de dividas cujos recursos ja entraram no caixa da companhia,
ndo apresentando desta forma vinculo com novos investimentos.”



5.7. Na se¢do “4.2 Relagdo das Debéntures” do Plano de Captagdo foram listadas as instituigdes com quem a Copasa ja tem debéntures contratadas e
aquelas com previsdo de contratacdo para fins de captagdo dos recursos necessarios para atingimento das metas de universalizagdo. Dentre os recursos obtidos
através de debéntures ja emitidas, o prestador lista a 112 Emissdo de debéntures realizada com o BNDES e a 162 Emiss&o realizada com o Banco Santander, que
tém uma parcela dos recursos captados usados para fins de atendimento dos investimentos necessarios para a universalizagdo.

5.8. Quanto as debentures a serem contratadas, a Copasa previu que do total a ser captada até 2033, cerca de 49% devem ocorrer até 2026.

5.9. A fim de atender as exigéncias do Decreto Federal 10.710/2021, artigo 89, inciso Il, o prestador apresentou as cartas de intengdes, de carater ndo
vinculante, das institui¢des financeiras com que pretende captar estes os recursos previstos até dezembro de 2026. Os bancos Votorantim S.A., Ital BBA S.A,
Banco Bradesco S.A e Daycoval enviaram cartas de intengdo relatando que a Copasa estaria apta para captagdo de recursos com estas instituigdes. Os valores
mencionados nas cartas de intengGes sdo idénticos aos considerados no Plano de Captagdo como debéntures previstas para serem contratadas futuramente.
Ainda, a Copasa recebeu uma carta do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) informando sua intengdo em apoiar, por meio de divida,
os investimentos a serem realizados pela Copasa previstos no plano de captagdo da empresa, mas sem mencionar valores especificos. Desta forma, ao elaborar
seu Plano de Captagdo, o prestador ndo chega a incluir valores de captagdes futuras com o BNDES, optando por informar no plano apenas sobre a possibilidade
desta emissdo caso fosse demandada pela Copasa.

5.10. Segundo artigo 21 da Resolugdo Arsae-MG 160/2021, inciso Ill, o plano de captagdo de recursos deve informar o faseamento do financiamento ou
das integralizagGes de capital. No § 22 deste mesmo artigo, a resolugdo descreve que:

“[o faseamento] deve prever a captagdo mediante capital préprio integralizado ou recursos de terceiros contratados:

| —até 31 de dezembro de 2022, dos recursos suficientes para as despesas de capital a ser realizadas até 31 de dezembro de 2026;

Il — até 31 de dezembro de 2026, dos recursos suficientes para as despesas de capital a serem realizadas até 31 de dezembro de 2030; e
IIl — até 31 de dezembro de 2030, dos recursos suficientes para as despesas de capital a serem realizadas até 31 de dezembro de 2033”".

5.11. Observando as informagGes apresentadas na segdo 4 “Estratégia de Captagdo e faseamento das captagdes”, percebe-se que a Copasa procurou
atender as exigéncias determinadas pelo artigo 21 da Resolu¢do MG 160/2021, uma vez que a tabela presente nesta sec¢do discrimina como se dara a alocacdo
dos recursos necessarios até 2033, apresentando a estratégia de captacdo em cada uma das fases descritas na resolugdo. Segundo esta tabela, na fase I, é
prevista a captagdo de cerca de 59% do total até 2033, mas é planejado gastar 53% do total dos investimentos até 2033. Na fase Il, o prestador prevé a captagdo
de aproximadamente 24% do total, mas os desembolsos do periodo representam cerca de 29% dos investimentos até 2033. Na terceira e Ultima fase do plano, é
prevista a captagdo de cerca de 17% dos recursos, mas os desembolsos representam cerca de 19% do total. Assim, a cada fase ha saldos de recursos captados
ainda ndo executados com previsdo de uso nas fases subsequentes. Na soma dos valores, o total de investimentos previstos que possibilita que o prestador
atinja as metas de universalizagdo definidas pela Lei Federal 11.445/2007 representa 96% dos recursos previstos para serem captados até 2033.

5.12. A secdo "4.3 Prazos e a forma de alocagdo dos recursos" do Plano de Captagdo apresentado pela Copasa procura discriminar de que forma os
investimentos necessarios para atingimento das metas serdo distribuidos até 2033. Desta forma, a tabela presente nesta sec¢do procura indicar, em determinado
ano, o montante de recursos alocados e a quantidade de municipios beneficiados por esses recursos.

5.13. Os montantes apresentados nesta se¢do sdo consistentes com as informacgdes apresentadas na secdo 4 “Estratégia de Captagdo e faseamento das
captagbes”, assim como com as informagdes sobre Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento presentes na planilha contendo os estudos de viabilidade. Nao
foi feita conferéncia para avaliar se todos os municipios contabilizados pelo prestador anualmente nesta tabela tém previsdo de investimentos que demandariam
o recurso no ano discriminado no plano de captagdo.

5.14. Sobre o fluxo de pagamento dos recursos captados de terceiros, a Copasa apresentou, no documento "Anexo | -fluxo de pagamentos dos
contratos contratados -11_2021.xIsx", o Relatdrio das dividas ja contratadas pela empresa. Incluidos neste montante estdo a 112 Emissdo de debéntures
realizada com o BNDES e a 162 Emissdo realizada com o Banco Santander, debéntures essas das quais apenas parte do montante emitido foi considerado no
Plano de Captagdo como debéntures ja contratadas. Quanto aos financiamentos ja contratados incluidos no Plano de Captagdo, o prestador informou o fluxo de
pagamentos destes valores em arquivo a parte, na planilha "Anexo | -fluxo de pagamentos dos contratos contratados -11_2021- Endividamento
desembolsar.xlsx", aba "Analise Financiamentos”.

5.15. Quanto as debéntures a serem contratadas, a Copasa apresentou uma projecao do fluxo de pagamentos deste valor no arquivo "Anexo | -fluxo de
pagamentos dos contratos contratados -11_2021- Endividamento desembolsar.xlsx", aba "Analise de Debéntures”. Comparando as informagdes contidas na
planilha mencionada com os dados do arquivo “Copasa - EVEF Global - Modelo Financeiro 2021_12_28 FINAL COPASA - Entrega ARSAE_Controladora.xlsx”, aba
“1.3. Premissas Projetadas”, foi percebido um pequeno descasamento temporal entre as informacdes. Segundo Comunicagdo Externa DRM n2 14/2022, enviada
pela Copasa no dia 18/01/2022, o preenchimento das informag&es na planilha dos estudos de viabilidade estava incorreto. Sendo assim, o prestador esclarece
gue devem ser considerados os valores e as datas conforme tabela do anexo | do Plano de Captagdo. Diante deste erro, a Copasa enviou a Arsae-MG junto com a
comunicagdo externa um novo arquivo contendo os estudos de viabilidade. No arquivo “Copasa - EVEF Global - Modelo Financeiro 2021_12_28 FINAL COPASA -
Entrega ARSAE_Controladora v2.xIsx”, os dados de amortizagdes e juros contidos aba “1.3. Premissas Projetadas” foram ajustados para corrigir o problema
mencionado. Nesta nova planilha, ainda foi ajustado o valor de desembolso projetado para o ano de 2027 que estava divergente do Plano de Captagdo. Como
consequéncia deste ajuste, o VPL do acionista originalmente informado se manteve positivo, apesar de apresentar redugdo do valor.

5.16. Instituto Alphageos de Tecnologia (IAT), certificador independente acreditado pelo Instituto Nacional de Metrologia, Qualidade e Tecnologia
(Inmetro) como Organismo de Inspeg¢do Acreditada de Empreendimentos de Infraestrutura com escopo de saneamento, foi contratado pela Copasa para realizar
inspegdo e emitir certificado que ateste a adequagdo do Plano de Captagdo da Copasa aos estudos de viabilidade do prestador, de acordo com os artigos 62 e 82
do Decreto Federal 10.710/2021. Como produto de sua inspecdo, o IAT elaborou o Relatdrio de Inspec¢do do Plano de Captacio da Copasa, onde o certificador
conclui por atestar “que o Plano de Captagdo reflete as exigéncias do Estudo de Viabilidade Econémico-Financeira, através da certificagdo apresentado (sic) do
prestado do Certificador Independente que a emitiu, as cartas de instituicdes, ainda que nao vinculante, indicam a viabilidade de crédito necessario apresentado
no Plano de Captacgdo. Enfim, todas as exigéncias do Decreto Federal e da Resolugdo Arsae sdo atendidas conforme demonstrada em nossa Lista de Verificagdo,
Anexo IV”.

5.17. O Instituto Alphageos de Tecnologia IAT, OIA-El 0002, emitiu o Certificado Cl — 004/21, assinado em 31/12/2021, no qual, como organismo de
inspegdo, declara “certificado o plano de captagdo com os valores obtidos a partir dos estudos de viabilidade, por inspe¢do realizada de 28/10/2021 a
31/12/2021, através da checagem dos documentos regidas (sic) pelos procedimentos internos e utilizando a Lista de Verificagdo IP — 001, conforme previstas no
inciso Il do art. 62 e no at. 82 do Decreto Federal 10.710/2021, de 31 de maio de 2021, bem como nos artigos 20, 21 e 22 da Resolugdo da ARSAE-MG ne2 160, de
15 de outubro de 2021".

5.18. Dessa forma, considerando a nova planilha contendo os estudos de viabilidade enviada pelo prestador, foi verificado que o plano de captagdo
apresentado pela Copasa atendeu a todos os critérios estabelecidos no art. 82 do Decreto Federal 10.710/2021 e nos art. 20, 21 e 22 da Resolu¢io Arsae-MG
160/2021

6. CONCLUSAO

6.1. Este parecer avaliou a segunda etapa da comprova¢do da capacidade econdmico-financeira para alcance das metas de universalizagdo dos
servigos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario da Copasa. A avaliagdo considerou os documentos contemplados no requerimento do prestador e
em arquivos adicionais enviados em vista de pedidos da agéncia de esclarecimentos e informag&es adicionais. Foram analisadas as documentag&es relacionadas
aos contratos regulares e em vigor da Copasa, que influenciam no escopo da avaliagdo; as documentagdes relacionadas aos estudos de viabilidade e; as
documentagdes relacionadas ao plano de captagdo. Este parecer ndo contemplou a andlise da razoabilidade e coeréncia dos planos de investimento para alcance
das metas.



6.2. Em relagdo aos contratos e termos de atualizagdo, constatou-se que até o encerramento deste parecer, a Copasa ndo havia apresentado os termos
de atualizagdo ou termos de anuéncia a atualizagdo para adequar todos os contratos as metas de universalizagdo. Além disso, a companhia entregou contratos
com termos de atualizagdo que prorrogaram a vigéncia dos contratos de programa apds a entrada em vigor do novo marco do saneamento. A Arsae-MG
solicitou a apresentacdo de novas simulagdes dos estudos para verificar se a desconsideragdo dos contratos sem atualizacdo de metas nos estudos impactaria
significativamente a viabilidade do alcance das metas de universalizagdo. Da mesma forma, foram solicitadas simulagdes para verificar os impactos da ndo
consideragdo das prorrogagdes de vigéncia firmadas apds o novo marco.

6.3. A partir do conjunto de estudos de viabilidade simulados e esclarecimentos adicionais da Copasa, o prestador comprovou que, em todos os
cendrios, ela apresenta valor presente liquido igual ou superior a zero, atendendo ao requisito para aprovagdo deste item da segunda etapa da comprovagdo da
capacidade econdmico-financeira. Ademais, a andlise indicou que, mesmo que o prestador mantenha contratos com outros municipios deficitarios que ainda
ndo firmaram termo de anuéncia ou termo de atualizacdo até o momento de finalizagdo deste parecer, ele ainda terda um fluxo de caixa global com valor
presente liquido igual ou maior que zero.

6.4. Por fim, constatou-se que o plano de captagdo apresentado é compativel com os estudos de viabilidade do prestador e cumpre com todos os
requisitos do Decreto Federal e da Resolugdo Arsae-MG.

6.5. Dessa forma, conclui-se que a documentagdo apresentada pela Copasa comprova sua capacidade econémico-financeira para o alcance das metas
de universalizagdo definidas na Lei 11.445/2007, nos termos do Decreto Federal 10.710/2021 e da Resolugdo Arsae-MG 160/2021, com as ressalvas expostas
anteriormente.

ANEXO | — CHECKLIST

VERIFICACAO DOS CONTRATOS

ITEM | DESCRICAO REFERENCIA | € [ NC | Observacio

Resolugdo
1 Verificar se contratos sdo regulares e vigentes Arsae-MG X
€ 8 ne 160, art.

72

Resolugdo
Arsae-MG
2 Registrar vigéncia dos contratos estabelecidas até a data limite 15/07/2020. n2 160, art. | X
92,§3%e
art. 19

Resolugdo
Arsae-MG
n? 160, art.
29,
Paragrafo
Unico.

3 Verificar se os aditivos de contrato inserem as metas de universalizagdo.

Resolugdo
. L . ~ . Arsae-MG
4 Verificar se os aditivos de contrato preveem as inclusdes determinadas pela ANA ne 160, art X

9, inciso lll.

FLUXO DE CAIXA POR CONTRATO

ITEM | DESCRICAO REFERENCIA | C | NC | Observagdo

Resolugdo
Verificar se planilhas dos fluxos de caixa dos contratos apresentam linhas e colunas | Arsae-MG
devidamente preenchidas n? 160, art.
24.

Resolugdo
Verificar se foi solicitada a verificagdo da CCEF em estrutura de prestagdo Arsae-MG N3o foi solicitada verificagdo da CCEF em estrutura de
regionalizada e se cumpre os requisitos para tanto n2 160, art. prestagdo regionalizada

8o

Resolugdo
Verificar se foram entregues estimativas de investimentos necessarios ao Arsae-MG
atingimento das metas de universalizagdo para cada contrato regular em vigor n? 160, art.
9e | “z”
, |,

Resolugdo
A -MG
8 Verificar se foi entregue um fluxo de caixa por contrato reae X

n? 160, art.

92, ||

Resolugdo
. . . Arsae-MG - -
9 Verificar se fluxos de caixa consideram normas ANA ne 160, art X Foi utilizado indicador semelhante ao da ANA.

99, 11l

Resolugdo
Verificar se ha indicacdo de investimentos realizados pelo prestador e Arsae-MG Todos serdo realizados pelo prestador, ndo havendo mengdo
10 investimentos realizados por terceiros e se, neste caso, atendem aos limites de n2 160, art. | X a investimentos realizados por terceiros em regime de
subdelegacdo 99,881%¢ subdelegagdo.

20

Resolugdo
Arsae-MG Na primeira simulagdo enviada, o prestador considerou
n2 160, art. |X ampliagdo do prazo de vigéncia. Mediante solicitagdo da
99,§32¢ agéncia, foi feita a corregdo nas planilhas.

art. 19

Verificar se fluxos de caixa adotam o prazo de vigéncia por municipio verificado no

1u item 02

" . N . R Resolugdo
Verificar se fluxos de caixa atendem as metas de universalizagdo e se a Arsae-MG

12 proporcionalizaram adequadamente no caso de contratos que se encerram antes X

n? 160, art.
d 2033 ’
o prazo ( ) 10
. - . o o - Resolugdo
Verificar se proje¢do populacional adota como referéncia dados de érgdos oficias Arsae-MG

13 sendo que, no caso dos distritos, pode ser utilizada a proje¢do municipal de forma X

. n? 160, art.
proporcional 1

14 Verificar se a relagdo do niumero de habitantes por economia se baseia nas Resolugdo X




proje¢Bes que adotam dados de érgdos oficiais e partem da relagdo observada no | Arsae-MG

ano mais recente n? 160, art.
13,1
Resolugdo
15 Verificar se a relagdo do consumo por economia utilizada é a observada no ano Arsae-MG X
mais recente, podendo utilizar a relagdo global da area de atendimento n? 160, art.
13,11
Resolugdo
16 Verificar se as proporg¢des entre os mercados de diferentes categorias tarifarias Arsae-MG X
utilizadas é a do ano mais recente n2 160, art.
13,111
Resolugdo
17 Verificar se foi utilizado o mercado no ano mais recente (2020) como base para Arsae-MG X
estimativas receitas tarifarias. n2 160, art.
12, inciso I.
Resolugdo
18 Verificar se foi utilizada a estrutura tarifaria prevista pela RTP mais recente para a Arsae-MG X
projecdo de receitas. n? 160, art.
12, inciso Il.
Verificar se foi considerada a compensagdo pela diferenga no crescimento dos Resolugdo Néo foi considerada a compensagdo pela diferenga no
19 custos de tratamento com relagdo ao abastecimento de agua e a coleta de esgoto, | Arsae-MG X crescimento dos custos de tratamento com relagdo ao
mas desconsiderados os impactos estimados do Fator X e dos demais n2 160, art. abastecimento de dgua e a coleta de esgoto. Entretanto, a
Componentes Financeiros 12, inciso Ill. resolugdo da agéncia ndo obrigava sua consideragdo.
Resolugdo
20 Verificar se foi utilizado o percentual das receitas ndo tarifarias em relagdo as Arsae-MG X
receitas diretas no ano mais recente (2020) para as estimativas futuras. n2 160, art.
12, inciso IV.
Resolugdo
21 Verificar se a COPASA considerou o percentual regulatério para gastos com Arsae-MG X
Protecdo de Mananciais, isto é,0,5% da Receita Operacional do ano anterior. n? 160, art.
14, inciso I.
Verificar se foram considerados gastos com os repasses a Fundos Municipais de 2‘::::::3

22 Saneamento Basico, projetando crescimento coerente com a evolugdo histérica até X

. . . n2 160, art.
o limite de 4% da receita operacional I
14, inciso Il.
Verificar se foram consideradas perdas conforme valores histdricos de perdas Resolucio
estimadas por contrato e se foi apresentada metodologia de célculo para estimar o Arsae lf/IG

23 valor de cada contrato ou se foram consideradas perdas conforme percentual X

Jun S Lo - o n? 160, art.
regulatério de receitas irrecuperaveis da Ultima revisdo tarifaria, podendo neste 14 inciso IV
caso utilizar percentual Unico para todos os contratos ! )
. . . . N . - Resolugdo
Verificar se foi considerada a margem LAJIDA equivalente a mediana dos ultimos 5 Arsae lf/IG
24 anos ou, no caso de previsdo de mudangas de eficiéncia, se foi apresentada ne 160, art X
justificativa e
u v 14, inciso V.
Resolugdo
" . L Arsae-MG
25 Verificar se os custos foram atualizados pelo IPCA até julho de 2021. ne 160, art X
14, inciso VI.
Resolugdo
26 Verificar se foi considerado custo de capital de terceiros vinculados ao contrato e se | Arsae-MG X
sua amortizag¢do foi considerada dentro da vigéncia do contrato n? 160, art.
16, inciso V.
Resolugdo - . R
. - . . . . A amortizagdo para célculo de Indenizagdo levou em conta as
Verificar se a amortizagdo de investimentos em cada periodo foi calculada Arsae-MG . L i . .
27 . . L - X vidas Uteis regulatdrias para Novos Investimentos e vidas
considerando as vidas Uteis regulatérias n2 160, art. . P - R
I uteis contabeis para o Imobilizado Existente.
16, inciso VI.
Verificar se toda a amortizagdo de investimentos em bens reversiveis foi if::;u:;g
considerada dentro da vigéncia do contrato ou se foi considerada indenizag¢do por
28 - n 160, art. |X
valor residual de 16, inciso
investimentos em bens reversiveis no termo extintivo do contrato VII’
Resolugdo A metodologia utilizada pelo prestador ndo utilizou
Verificar se a metodologia para célculo da indenizagdo de valor residual de Arsae-MG integralmente a formula do Anexo | da Resolugdo Arsae-MG
29 investimentos em bens reversiveis adotou a formula do Anexo | da Resolugdo n2 160, art. X | 160/2021. Entretanto, o calculo realizado pela Copasa foi
Arsae-MG 160/2021. 16, inciso conservador e reduziu seu VPL, de modo que ndo impactaria
VIIIL na comprovagdo da capacidade econémico-financeira
O prestador atualizou os dados até julho de 2021, mas nédo
Resolugdo utilizou a base de ativos atualizada em seus cdlculos dos
Verificar se os dados referentes a base de ativos estdo atualizados pelo IPCA até Arsae-MG valores a serem indenizados. O calculo realizado foi
30 . X R 5
julho de 2021 n? 160, art. conservador e reduziu o VPL da Copasa, de modo que ndo
16, inciso IX. impactaria na comprovagdo da capacidade econémico-
financeira
Verificar se houve previsdo de transferéncias de recursos de entidades publicas que | Resolugdo
31 beneficiem o servigo publico para algum contrato em especifico, sua Arsae-MG X N&o houve previsdo de transferéncias de recursos de
compatibilidade com a legislagdo, se seus recursos ndo superam o observado de n? 160, art. entidades publica
2016 a 2020 e se seus recursos ndo sao crescentes. 18.
FLUXO DE CAIXA GLOBAL
ITEM | DESCRICAO REFERENCIA | C | NC | Observagdo
Resolugdo
Verificar se planilha do fluxo de caixa global apresenta linhas e colunas Arsae-MG
32 X X X
devidamente preenchidas n2 160, art.
24.
33 Verificar se foi apresentada estimativa do investimento global Resolugdo X

Arsae-MG




n? 160, Art.

99, |, alinea
“b”.
. o . . Resolugdo As variaveis do Fluxo de Caixa Global sdo iguais a soma de
Verificar se as varidveis do Fluxo de Caixa Global sdo iguais a soma de suas . .
34 equivalentes nos Fluxos de Caixa por contrato ou se aquelas que ndo sdo Aorsae—MG suas equnfa!entes nos Fluxos de Calxa.por Cf)ntrato, exceto -
equivalentes foram justificadas. n? 160, art. peIo'Sub5|d|o Copanor e gastos com Financiamentos, que sdo
59, § 19, considerados apenas no Fluxo Global.
Verificar se as estimativas dos tributos sobre o lucro consideram as aliquotas e 2‘::::::2
35 regras tributdrias previstas na legislagdo em vigor e se o calculo das bases de o
NP . R n2 160, art.
incidéncia dos tributos foi demonstrado e embasado. 15,
Resolugdo
36 Verificar se as despesas financeiras consideradas estdo coerentes com o plano de Arsae-MG
captagdo e com o custo de captagdo historico. n? 160, art.
16, inciso I.
Resolugdo
37 Verificar se foi considerado no minimo a TLP como taxa de desconto do Fluxo de Arsae-MG
Caixa Livre ao Acionista n? 160, art.
16, inciso Il.
Resolugdo
38 | Verificar se a taxa de desconto foi aplicada em termos reais. A:sae—MG
n? 160, art.
16, inciso Ill.
A agéncia considerou que os estudos atendem a essa
Resolugdo premissa, pois a média do indice foi superior a 1,2 em todos
39 Verificar se o indice de cobertura da divida é maior ou igual a um inteiro e dois Arsae-MG 0s cenarios simulados e apenas em uma versdo dos estudos
décimos n? 160, art. houve indice de cobertura do servigco da divida menor (mas
16, inciso IV. muito préximo) a 1,2, sendo apenas para um ano desta
versdo do estudo.
Verificar se houve previsdo de transferéncias de recursos de entidades publicas que | Resolugdo
20 beneficiem o servigo publico, sua compatibilidade com a legislagdo, se seus Arsae-MG Né&o houve previsdo de transferéncias de recursos de
recursos ndo superam o observado de 2016 a 2020 e se seus recursos ndo sao n? 160, art. entidades publica
crescentes. 18.
Resolugdo
. . . . Arsae-MG . ~ . L
41 Averiguar o Fluxo de Caixa Global apresenta VPL igual ou superior a zero. ne 160, art. Em todas as simulagdes apresentadas, o VPL foi positivo.
59, '
PLANO DE CAPTACAO
Resolugdo
2 Verificar se a estratégia de captagdo de recursos préprios e de terceiros atende ao | Arsae-MG
total necessdrios ao atingimento das metas de universalizagdo n2 160, art.
21, inciso I.
23 No caso de prever operagdes de crédito ou a emissdo de debéntures, verificar se ":f::::;g
foram indicados os agentes financeiros com quem o prestador pretende realizar a ne 160, art.
captagdo de recursos. 21, inciso Il.
Resolugdo
m Verificar se foi apresentado o faseamento do financiamento ou das integracdes de /:;s;g(—]ll\/;Gn.
capital, conforme definido na legislagdo 21, inciso IIl.
(ver § 2)
Resolugdo
45 Verificar se foram definidos os prazos e a forma de alocagdo de recursos. A:SEE-MG
n? 160, art.
21, inciso IV.
Resolugdo
26 Verificar se foi apresentado o fluxo de pagamento dos recursos captados de Arsae-MG
terceiros, se houver. n? 160, art.
21, inciso V.
Resolugdo
Verificar se foi apresentado o laudo do certificador independente atestando a Arsae-MG
a7 compatibilidade do plano de captagdo com os valores obtidos a partir dos estudos | n2 160, art.

de viabilidade.

39, §5° art.
22,1.

ANEXO Il - MUNICIPIOS COM INSTRUMENTOS CONTRATUAIS APRESENTADOS E COM TERMO DE ATUALIZAGAO E/OU TERMO DE ANUENCIA




Municipios que Apresentaram | Municipios que Apresentaram | Municipios que Apresentaram | Municipios que Apresentaram | Municipios que Apresentaram | Municipios que Apresentaram o —
Termo Aditivo e/ou Termo de | Termo Aditivo elou Termo de | Termo Aditivo efou Termo de | Termo Aditivo efou Termo de |  Termo Aditivo efou Terme de | Termo Aditivo elou Termo de ..m".‘q“' I'-)‘m“:a.l -; ;
Anuéncia Anuéncia Anuéncia Anuéncia Anuéncia Anuéncia
Abaes Lagoa dos Paios Urucania Caniagalo Gouvesa Ouro Branco 530 Jodo das Misshes
AniSnio Prado de Minas Liberdade Urucuia Capela Nova Gruplara Padre Paraiso 340 JoSo do Oriente
Araciaba Lonra Varzea da Paima Capeinga Guaraciama Paingiras S50 080 E
Aranina LLuiskindia Verdedindia Capim Branco Guaranésia Paracpeba S0 Jozé Da Lapa
Aalkia Madre de Deus de Minas Virgoindia Capindpoks Guarda-Mor Passa Vine 530 José do Goiabal
Baimiro Braga Malacacheta Abadia dos Dourados Capuira Guaxupé Pas S0 José do Manimenio
Beko Oriente Manga Agucens Carandai Guiricems Patrocinio do Murisé 530 Pedro do Suagui
Berizal Martinha Campos Aguas Formosas Carainga Helodora Paula Candido 30 Pedro das Ferros
Brasiia de Minas Maio Vierde Ak Paraiba Carbonita lapu Paulisias S0 Rojque de Minas
Buris Medina Allenas Carigs Chagas Ibiraci Pedra do Anta S0 Sebastdo do Cesse
C g Minas Movas Aliredo Vasconceios Carvalhos Ibiriss Pedralva S0 Thoms das Leras
[= ano Miravania Alpercaa Cascaho Rico Ibiira de Minas Pedrinopoks 580 Tiago
Camg: Mortalvinia Alerosa Cdssia Igarapé Perdaes $30 Tomds de Aquing
Capednha Morada Nova de Minas Al Jequitha Ceniraina Igarainga Penquic Sio Vicenie de Minas
Carmo da Cachoeira Morro da Garca Alvarenga Chapada Galcha Ticinea Fiedade de Ponie Nova Senador Modestino Gongalves
Carvaltdpois ML Andpok Coluna Ingai Predace do Rio Grande Sennora 0o Pono
Cand Nacip Raydan Alvorada de Minas Comendador Gomes Kamogi Pingo D'gua Serra da Saudade
Cedro do Abaet Naércia Andretindia Concerdo da Aparecida Ramone Firajuba Serra do Saitre
Claro dos Pogdes Nova Médica Ansiio Cars Conceicio do Malo dentro Kanhomi Firanga Serra dos Amords
Conceicio da Barra de Minas Nova Poneirinha Ansnio Dias Concedo o Pard Rapagipe Firangueu Serrania
Cordisiind Nova Resende Aracai Conceicdo do Rio Vierde Raverava Firanguinho =
Coronel Murna Ouro Vierde de Minas Aracuai Concesdo dos Ouros e Firaiba Sobrdla
Cérrego Danta Paimipols Araponga Cénego Marinho bumirim Pogo Fundo Tagirai
Cristano Ooni Paszabém Areado Conins Furama Pompéu Teixeiras
Cruziia Pecanha Arngs Congonhal Tuinga Porio Firme Tedlio Croni
Desierro do Meio Pedra Azul Az Dura Conquista Jaboscaubas Presdents Olegdnn Toiedo
Diving Perddes Augusio de Lima Conselheiro Latie: Janaiba Resende Costa Trés Coracdes
Diving das Laraneiras Fiedade de Carainga Coracdo de Jesus Jequiba Riachinho Trés Marias
Caklas Ponio Chique Baldim Cordisburg Joaguim Felcio Fio Espera Tumiriinga
Enire Folhas Poneirinha Bambui Coroad José Raydan Rio Paranaiba Ued
Espinosa Po Barra Longa C Juruaia Rio Piracicaba Ubai
Espiriio Santy do Dourado Presidents Bernardes Barroso Coronel Xavier Chaves Lagamar Rio Viermedho Unido de Minas
Estrela do Indaia Fresidente Jusceing Bela Vista de Minas Correga Novo Lagoa Grande Ridpoks Varginha
Estrela do Sul Quarel Geral Belo Horizoni Crizias Leandro Ferreira Rodeiro Vando de Mnas
Fama Rio Casca Baam Crisiala Leop Sako da Divisa Vazane
Feibidndia Fio Pomiba | Delindpoks Mathacaks Santa Barbara Verissing
Franciscipols Santa Barbara do Tugurio Bom Jardim de Minas: Dionisio Maravihas Santa Barbara do Lesie Vespasiang
Froneira Sania Fé de Minas Boen Jesus do Amparo Divinézia Mariac Santa Cruz ¢o Escalvado Vigiras
Funiindia Santa Maria do Suacui Bom Jesus do Galho Divisa Nova Marins Soares Santa Efigénia de Minas \Virgem da Lapa
Glaucidndia San Amdnio ¢o Aveniureiro Bom Repouso Dom Joaguim b Sana Juiana Virgindpoks
Gro Mogol Sanio Arinio do lambé Boninopols de Minas Dom Sivério Mathias Lobaio Sania L Visconde do Rio Branco
Guaraciaba S0 Jodo da Pome Boni de Minas Dona Eusébia Maspd Santa Ra de Caidas Vol Grande
Guimarania 840 Jodo del Red Borda da Mata Dores do Indaia Matozinhos Sania Ria de Ibipoca
Ibiracaty S0 Jodo do Manhuacu Brasiindia de Minas Dores do Turvo Medeinos Sania Ria de Minas
liaci S0 Jodo do Paraso Bralnas Durancé Mercés Santa Rita do Muein
Imbé de Minas $30 Joaqum De Bicas Brazdpoks Enire Rios de Minas Mesquita Sania Rosa da Serra
Inhapim 8o José do Jacuri Bueno Brandao Ervalia Minduri Santa Videia
530 Romao : Estva Moada Santana da Vargem
tabirinha S0 30 do Ania Bugre Eugendpols Monjolos Santana de C
hacarambi Sdo 30 do Maranhdo Cachoeira de Minas Faria Lemos I Faulo Santana do Paraiso
Sardod Castandpols F Tourinho Monte Belo Sanio Anibnio do Grama
Famaras de Minas Sarzedo Caizna Ferros Montes Claros Sanw Hipllay
Raobim Sarra Azul de Minas Caldas Flotesial Muzambinho Sanios Dumont
Rapecenica Sermo Camacha Formoso Hague 330 Benty Abade
Jaiba Taiobeiras Camanducaia Foraleza de Minas Nakindia 530 Domingos das Dores
Janudria Tarumirim Campesire Frei Inocéncio Nazareno 530 Domingos do Frata
Japonvar Turmalina Cana Verde Frei Lagonegro Hinheira 30 Francisco
Turveldndia Canad Goiand Ofiveira Fories S0 Franciseo de Sales
Juveniia LUbaporanga Canapoks Gongalves Onga de Piangui S50 Gongalo do Para

ANEXO Il - MUNICIPIOS COM INSTRUMENTOS CONTRATUAIS APRESENTADOS E SEM TERMO DE ATUALIZAGAO OU TERMO DE ANUENCIA A ATUALIZACAO




Municipios sem Termo Municipios sem Termo Municipios sem Termo Municipios sem Termo Aditivo |  Municipios sem Termo

Aditivo e Termo de Anuéncia | Aditivo e Termo de Anuéncia | Aditivo e Termo de Anuéncia e Termo de Anuéncia Aditivo e Termo de Anuéncia

Aguas Vermethas Alpindpolis Frutal Pirapefinga Tiros

Barbacena Ao Rio Doce Guarara Piangui Vargem Bonia

Bom Jesus da Penha Amparo do Serra Gurinhatd Planura Wenceslau Braz

Botelhos Andradas Inconfidentes Pouso Alegre

Cabo Verde Araxa IndianGpols Praia

Campo Azul Arceburgo Ipaba Raposos

Capido Enéas Arcos Ipainga Ressaquinha

Curral de denro Bardo de Monie Alo Ipuitina Ribeirdo Das Neves

Datas Belo Vale Irai de Minas Ribeirdo Vermelho

Descoberio Bicas ltajuba Ric Manso

Divisa Alegre Bom Despacho Iapeva Rio Novo

Engenheiro Navarro Bonfim ltasaiucu Ric Pardo de Minas

Francisco Dumont Brumadinho Jacui Rosaric da Limeira

G Cajuri Jequiinhonha Salinas

Ibiai Campina Verde Joaima Sania Luzia

Icarai de Minas Campo Florido Jodo Pinheiro Sania Maria de labira

Indaiabira Campos Alios Jordania Sania Rita do Sapucai

Jacinto Campos Gerais Laranjal Santana do desero

Juauba Candeias Lavras Saniana do Jacaré

Lagoa Dourada Caparad Limeira do Oese Santana do Manhuacu

Mata Verde Carmo do Paranaiba Luz Santana do Riacho

Mateus Leme Carmo do Ric Claro Mar de Espanha Santo Antdnio do Jacino

Masas Cardoso Carneirinho Maria da Fé Sanio Antdnio Do Monte

Mirabela Cataguases Mario Campos Sanio Anidnio do Retro

Mone Azul Chacara Maripa de Minas 530 Bras do Suacui

Montezuma Cipotanea Matas Barbosa Sdo Francisco de Paula

Novo Cruzeiro Cléudio Matusing S50 Geraldo

Pai Pedro Coimbra Miradouro Sdo Gongalo de Sapucai

Pedras de Maria da Cruz Congonhas Mirai S0 Gotardo

Piniopolis Contagem Menie Sanio De Minas S3o Jodo Nepomuceno

Prados Corinto Monie Sido 530 José da Safra

Prudente de Morais Coronel Fabriciano Munhoz §30 José do Alegre

Resplendor Cruciandia Nova Lima $30 Miguel do Ania

Riacho dos Machades Cruzeiro da Fortaleza Nova Serrana S0 Pedro da Unido

Rubim Cuparaque Nova Unido Sdo Sebasido da Vargem Alegre|

Sabara Curvelo Orizénia 530 Sebastio do Paraiso

Santana de Pirapama Deffim Moreira Paima Senador Amaral

5o Gongalo do Abaeté D Paracaiu Senhora dos F

Sapucai-Mirim Divinopolis Passa Tempo Sericta

Taquaragu De Minas Divisdpolis Patos de Minas Serrandpolis de Minas

Vargem Grande do Rio Pardo | Dom Cava Pedra do Indaia Siveirdnia

Varzelandia Esmeraldas Pedro Leopeido Tabuleiro

Agua Boa Espera Felz Pequeri Tapira

Agua Comprida Estrela Dalva Perdigdo Timbieo

Almenara Exrema Piedade dos Gerais Tiradenies

[1] Foram considerados os doze termos de atualizagdo assinados encaminhados pela Copasa por oficio do dia 10 de margo de 2022.

[2] De acordo com a planilha enviada em 31/12/2021, a quantidade total de municipios é 591, enquanto a quantidade de municipios avaliados é 589, uma vez que os contratos
de Guidoval e Nanuque foram considerados nulos judicialmente, conforme explicagdo do préprio prestador na CE DRM 14/2022 enviada a Arsae-MG

[3] Conforme link: https://www.copasa.com.br/wps/portal/copanor/a-copanor/portal-da-transparencia/recursos-
obtidos/!ut/p/z1/tZIbT4MwGIZ_ixdcdI85jBXviDGZwOWTuQ16YwoUqIGWIW748-
00WWIJOUy_sTQ95v8Pz9QUKKVDIDgJmRijJWnvPaPh8j5N4niR48eDdRjhONNn74tInx6i6A7bsAn1kxBvgb-
AsCejn9BijQvhAIZNgjURgQgklelCiYViHKPddFM38aRW7gstwrjupCmt40kA3CcFSong3MbtLwfakGBx9fpNIOZuh07JU2rEUIQOYzOfRMc1kiISmDNi70e11BUboQNh8VPwHainl7eLGvbNjM
uHawQ4ex3FSK1W3fFKozsHfhTRqsDSflZBZs8z0Dje2bjolPsLa4nW2k9UfvTHHOHfrdUf8aVsTEz12W2LI-FTVV29bUkQ7/dz/d5/L2dBISEVZOFBISOnQSEh/?
urile=wcm%3Apath%3A%2Fsite-copasa-conteudos%2Fcopanor%2Fa-copanor%2Fportal-da-transparencia%2Frecursos-obtidos

[4] Ou LAJIDA, Lucro Antes dos Juros, Impostos, Depreciagdo e Amortizagdo

[5] Ou LAJIR, Lucro Antes dos Juros e Imposto de Renda

[6] Lucro Antes dos Impostos

[7] O ajuste é feito no EBIT no Fluxo de Caixa Livre para a Firma e no EBT no Fluxo de Caixa Livre para o Acionista, pois apenas o Fluxo de Caixa Livre para o Acionista considera as
despesas financeiras, portanto o EBT sé existe no segundo célculo.

[8] https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/financiamento/guia/custos-financeiros/historico-da-parcela-fixa-da-tlp

[9] Em resposta a questionamentos da agéncia, a Copasa explicou, na CE DRM 36/2022, que durante a fase de elaboragdo dos estudos, os municipios foram agrupados em lotes
para facilitar o fluxo de trabalho entre o prestador e a empresa contratada para apoiar os estudos.
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Documento assinado eletronicamente por Daniel Renné Tenenwurcel, Gerente, em 15/03/2022, as 11:30, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento
no art. 62, § 12, do Decreto n? 47.222, de 26 de julho de 2017.
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Documento assinado eletronicamente por Gustavo Vasconcelos Ribeiro, Servidor(a) Publico(a), em 15/03/2022, as 11:31, conforme hordrio oficial de Brasilia,
com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n? 47.222, de 26 de julho de 2017.
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Documento assinado eletronicamente por Kelly Silveira Gomes Neves, Servidor(a) Publico(a), em 15/03/2022, as 11:39, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n2 47.222, de 26 de julho de 2017.

A autenticidade deste documento pode ser conferida no site http://sei.mg.gov.br/sei/controlador_externo.php?

I ¢ acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cédigo verificador 43503216 e o cddigo CRC D5AB7E02.

Referéncia: Processo n? 2440.01.0000932/2021-94

SEI n2 43503216


https://www.almg.gov.br/consulte/legislacao/completa/completa.html?tipo=DEC&num=47222&comp=&ano=2017
https://www.almg.gov.br/consulte/legislacao/completa/completa.html?tipo=DEC&num=47222&comp=&ano=2017
https://www.almg.gov.br/consulte/legislacao/completa/completa.html?tipo=DEC&num=47222&comp=&ano=2017
http://sei.mg.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0




