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e GOVERNO DO ESTADO DE MINAS GERAIS
X AGENCIA REGULADORA DE SERVICOS DE ABASTECIMENTO DE
ARSA~ —MG AGUA E DE ESGOTAMENTO SANITARIO DE MINAS GERAIS

RESOLUGAO ARSAE-MG N2 160, DE 15 DE OUTUBRO DE 2021

Disciplina, no ambito da Agéncia Reguladora de
Servigos de Abastecimento de Agua e Esgotamento
Sanitdrio de Minas Gerais - ARSAE-MG, o disposto
no artigo 10-B da nova redagdao da Lei Federal
11.445/2007 e no Decreto Federal 10.710, de 31
de maio de 2021, que a regulamentou.

O DIRETOR-GERAL DA AGENCIA REGULADORA DE SERVICOS DE ABASTECIMENTO DE AGUA E DE
ESGOTAMENTO SANITARIO DO ESTADO DE MINAS GERAIS — ARSAE-MG, no uso de suas atribuicdes legais
previstas na Lei n2 18.309, de 3 de agosto de 2009 e no Decreto Estadual 47.884, de 13 de marco de 2020,
atendendo a decisdo da Diretoria Colegiada, e

CONSIDERANDO a Lei Federal n2 11.445, de 5 de janeiro de 2007, em especial o disposto nos artigos 21 a
26, a Lei Federal n? 14.026, de 15 de julho de 2020, que modificou a Lei Federal n? 11.445, de 5 de
janeiro de 2007; a Lei Estadual n2 18.309, de 3 de agosto de 2009, principalmente o disposto no artigo 69;
e

CONSIDERANDO a necessidade de se estabelecer o procedimento administrativo para a avaliacao
econdmico-financeira prevista no artigo 10-B da Lei federal 11.445, de 5 de janeiro de 2007, alterada pela
Lei 14.026, de 15 de julho de 2020, e regulamentado pelo Decreto Federal n° 10.710, de 31 de maio de
2021;

RESOLVE:
CAPITULO |
DO OBJETO E DO CAMPO DE APLICACAO

Art. 1° Disciplinar, no &mbito da Arsae-MG - Agéncia Reguladora de Servicos de Abastecimento de Agua e
de Esgotamento Sanitdrio do Estado de Minas Gerais, o procedimento administrativo para o atendimento
ao disposto no artigo 10-B da nova redacdo da Lei federal 11.445, de 5 de abril de 2007, e no Decreto
federal 10.710, de 31 de maio de 2021, que a regulamentou.

CAPITULO Il

DO PROCEDIMENTO DE COMPROVACAO

DA CAPACIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

Secao |

Das disposicoes gerais

Art. 2° O procedimento de comprovacdo da capacidade econémico-financeira

| - tem por objeto avaliar os prestadores de servicos publicos de abastecimento de agua potavel ou de
esgotamento sanitdrio quanto a sua capacidade econdmico-financeira para cumprir as metas de
universalizacao;

Il — ndo serd instaurado no caso de presuncao da capacidade econdmico-financeira do prestador, desde
gue atendidas as condi¢cdes enumeradas no artigo 22 do Decreto 10.710, de 31 de maio de 2021.

Paragrafo unico. A comprovagdo da capacidade econdmico-financeira é condigdo resolutiva dos termos
aditivos para a insergdo de metas de universalizagao celebrados a partir de 16 de julho de 2020.
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Art. 3° O Procedimento de Comprovacdo da Capacidade EconOmico-Financeira compde-se das fases
seguintes:

| — preparatdria, com:

a) verificacdo de indicadores, composta por analise das demonstracGes contdbeis com apuracdo de
indicadores econémico-financeiros e por laudo de auditor independente atestando a correcdo do calculo
e o atendimento dos indicadores aos referenciais minimos previstos no Decreto Federal 10.710, de 31 de
maio de 2021 e nesta resolucao;

b) elaboracdo de estudos de viabilidade e de plano de captacdo de recursos, e laudo de certificador
independente atestando sua adequacao as exigéncias previstas no Decreto Federal 10.710, de 31 de maio
de 2021, e nesta resolucao.

Il — postulatéria, de responsabilidade do prestador, mediante apresentagdo de requerimento a Arsae-MG
até o dia 31 de dezembro de 2021;

Il - instrutdria, de responsabilidade da Arsae-MG, com término até o dia 7 de marco de 2022; e
IV - deciséria, de responsabilidade da Arsae-MG, a se concluir até o dia 15 de marco de 2022;

V —recursal, com interposicao de eventual recurso e sua decisdo, a se concluir até o dia 31 de marco de
2022.

§ 1° A fase preparatdria contemplard duas etapas intermediarias, a preliminar, de responsabilidade do
prestador, com entregas até 12 de novembro de 2021, e a homologatdria, de responsabilidade da Arsae-
MG, com homologacao até 10 de dezembro de 2021.

§ 22 Durante a etapa preliminar, o prestador devera apresentar modelo de demonstrativo de célculo dos
indicadores e uma amostra de estudos de viabilidade na forma de planilhas editaveis, em formato Excel
ou compativel, além de apresentar o modelo do plano de captacao.

§ 32 As amostras de estudos de viabilidade mencionadas no § 22 do caput deverdo ser feitas para seis
municipios, sendo dois com populagao abaixo de 20.000 habitantes, dois com populagdo entre 20.000 e
100.000 habitantes e dois com populag¢ao acima de 100.000 habitantes.

§ 42 Durante a etapa homologatéria, a Arsae-MG deverd homologar o modelo de demonstrativo dos
calculos dos indicadores, homologar o modelo das planilhas referentes ao estudo de viabilidade,
homologar o modelo do plano de captacdo, além de indicar eventuais pontos de ajustes nos trés itens.

§ 5° A apresentacao do laudo de auditor independente, a que se refere a alinea “a” do inciso | do caput, e
do laudo de certificador independente, a que se refere a alinea “b” do inciso | do caput, s6 é exigida na
fase postulatdria, sendo dispensada sua apresentacdo nas etapas preliminar e homologatéria da fase
preparatéria;

§ 6° O conteudo apresentado pelo prestador na etapa preliminar ndo sera considerado para as finalidades
a que se destinam as fases a que se referem os incisos Il a V do caput do Procedimento de Comprovagao
da Capacidade Econdmico-Financeira do prestador.

§ 7° O prestador pode executar o previsto no inciso | do caput mediante contratacdo de auditor
independente e de certificador independente que detenham as habilitacGes previstas em lei e no Decreto
Federal 10.710, de 31 de maio de 2021.

§ 82 Os autos e as informagdes do Procedimento de Comprovacado da Capacidade Econémico-Financeira
serdo tornados publicos aos interessados, resguardando-se as informacgdes sigilosas, inclusive as
decorrentes das normas da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

§92 O prestador de servicos devera indicar para a Arsae-MG, na fase postulatdria, a que se refere o inciso
Il do caput, quais sao as informacdes sigilosas e o motivo do sigilo.

Secao ll
Da fase preparatdria

Subsecao |
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Da verificagdo de indicadores

Art. 4° O prestador, por si ou mediante auditor independente contratado, deve elaborar demonstrativo de
calculo dos indicadores econémico-financeiros do grupo econémico a que pertence, de forma a comprovar
gue atendem aos seguintes referenciais minimos:

| - indice de margem liquida sem depreciacdo e amortizacao superior a zero, em que para o calculo deve
ser considerado no numerador o lucro liquido sem depreciagdao e amortizagao, e no denominador a receita
operacional;

Il - indice de grau de endividamento inferior ou igual a um, calculado a partir da divisdo da soma dos
passivos circulante e ndo circulante pelo ativo total;

Il -indice de retorno sobre patriménio liquido superior a zero, calculado a partir da divisdo do lucro liquido
pelo patrimonio liquido; e

IV -indice de suficiéncia de caixa superior a um, em que para o calculo deve ser considerado nonumerador
a arrecadacado total, e no denominador a soma das despesas de exploracdo, despesas com juros e encargos
do servico da divida, despesas fiscais ou tributarias ndo computadas nas despesas de exploracdo e
despesas com amortizacdes do servico da divida.

§ 12 A verificacdo do atendimento aos indices deve ser realizada mediante a analise das demonstrac¢des
contabeis consolidadas e auditadas referentes aos ultimos cinco exercicios financeiros.

§ 22 O prestador deverd apresentar a agéncia as informacdes das demonstracdes contabeis consolidadas
e auditadas utilizadas para todos os indicadores.

§ 32 Os indices devem ser obtidos a partir das medianas dos indicadores dos ultimos cinco exercicios
financeiros

§ 49 N3do se consideram atendidos os indices previstos nos incisos caso os divisores e os dividendos de
seu calculo sejam ambos negativos.

§ 52 A comprovacdao do atendimento aos indices referenciais minimos mediante o demonstrativo de
calculo de indicadores deve ser atestada por laudo de auditor independente.

Subsecao Il
Dos estudos de viabilidade

Art. 52 O prestador deve, por si ou mediante servicos técnicos especializados contratados, elaborar
estudos de viabilidade que demonstrem fluxo de caixa global com valor presente liquido igual ou superior
a zero.

§ 19 As variaveis utilizadas no fluxo de caixa global deverdo ser resultantes da soma das mesmas variaveis
por fluxo de caixa de cada contrato regular em vigor, exceto no caso de varidveis que exijam tratamento
diferenciado no fluxo global em relacdo ao fluxo de cada contrato.

§ 22 O prestador de servigos deverd indicar quais sdo as varidveis que terao tratamento diferenciado
conforme previsto no §12 deste artigo quando da entrega das informacdes na etapa preliminar da fase
preparatdria, de acordo com o §12 do art. 39, indicando as justificativas para a aplicacdao do tratamento
diferenciado para cada uma das variaveis.

Art. 62 Os estudos de viabilidade devem ser:
| - apresentados na forma de planilhas editaveis, em formato Excel ou compativel;

Il — atestados quanto sua adequacao por laudo de certificador independente, mesmo quando tenha
participado da sua elaboracao.

Art. 72 Consideram-se regulares e em vigor todos os contratos mediante os quais se tenha delegado a
prestacdo de servicos publicos de abastecimento de dgua ou de esgotamento sanitario, ou atividade deles
integrante, bem como os seus termos de alteracao, desde que ndo tenha havido:

| — 0 advento de seu termo extintivo;

Il — distrato em comum acordo entre o prestador e o titular do servico
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lIl — decisdo administrativa decretando o término da delegacdo, salvo se a decisdo estiver submetida a
aprecia¢do do Poder Judiciario;

IV — decisdo judicial transitada em julgado decretando a extincdo da delegacdo ou a manutencdo de
decisdao administrativa com este objetivo.

§ 12 N3do se consideram validos os contratos mencionados no caput que tenham sido celebrados a partir
do dia 16 de julho de 2020 e ndo tenham sido precedidos de licitacao.

§ 22 O disposto no § 12 ndo se aplica aos termos aditivos contratuais.

§ 32 A eventual comprovacao da capacidade econdmico-financeira do prestador, em nenhuma hipdtese,
justificara convalidacdo dos contratos, instrumentos ou relagdes irregulares ou de natureza precaria.

Art. 82 A comprovacgao da capacidade econdmico-financeira poderd, em carater excepcional, ser realizada
por estrutura de prestagdo regionalizada, desde que:

| - exista prévia definicdo das estruturas de prestacao regionalizada de que trata o inciso VI do caput do
art. 32 da Lein® 11.445, de 2007;

Il - o prestador detenha contratos que possam ser agrupados de modo a atender a todos os Municipios da
estrutura de prestacdo regionalizada correspondente;

Il - o prestador assuma a obrigacdo de constituir sociedade de propdsito especifico para o atendimento
da estrutura de prestacao regionalizada que explorar3; e

IV - o fluxo de caixa global de cada estrutura de prestacdo regionalizada tenha valor presente liquido igual
ou superior a zero.

§ 12 Na hipdtese prevista no caput, os estudos de viabilidade deverdao demonstrar o fluxo de caixa global
da estrutura de prestacdo regionalizada e o fluxo de caixa de cada contrato regular em vigor dosMunicipios
pertencentes a referida estrutura, ja adaptados as metas de universalizagcdo de servigos, dispensado de
demonstrar o fluxo de caixa global esperado para o prestador.

§ 22 A sociedade de propdsito especifico de que trata o inciso Il do caput devera assumir os contratos de
prestacao de servicos publicos de abastecimento de dgua potavel ou de esgotamento sanitario junto aos
Municipios integrantes da respectiva estrutura de prestacdao regionalizada mediante sub-rogacao
contratual.

§ 32 A constituicdo da sociedade de propdsito especifico de que trata o inciso Il do caput devera ocorrer
até 31 de dezembro de 2022.

§ 49 A estrutura de ativos, passivos, receitas e despesas transferidos para a sociedade de propdsito
especifico devera corresponder aquela estimada no fluxo de caixa global a que se refere o inciso IV
do caput.

Art. 92 Os estudos de viabilidade previstos no artigo 52 devem:
| - apresentar a estimativa de:

a) investimentos necessarios ao atingimento das metas de universalizacdo para cada contrato regular em
vigor cujo objeto seja a delegacdo da prestacdo do servico publico de abastecimento de dgua ou de
esgotamento sanitdrio, ou de atividades deles integrantes; e

n»

b) investimento global em relagdo aos contratos mencionados na alinea "a”.

Il - demonstrar o fluxo de caixa para cada contrato, ja adaptado as metas de universalizacdo, e o fluxo de
caixa global referente a totalidade dos contratos regulares e em vigor;

Il — considerar normas de referéncia da ANA — Agéncia Nacional de Aguas e Saneamento Bésico a partir
de sua publicacao.

§ 12 A estimativa mencionada no inciso | do caput deve indicar os investimentos a serem realizados:
| — pelo prestador, com recursos préprios ou com contratacdo de divida;

Il — por terceiros contratados em regime de concessao ou de locagao de ativos.
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§ 22 O valor estimado mencionado no inciso Il do § 12 ndo podera ser superior a 25% (vinte e cinco por
cento) das receitas previstas no fluxo de caixa global, excluindo-se o valor estimado dos investimentos a
ser realizados mediante contratos:

| — firmados até 16 de julho de 2020;

Il - de concessao, inclusive administrativas ou patrocinadas, firmados até 16 de julho de 2021, e desde que
o projeto se situe em Regidao Metropolitana; e

Il - que ndo configurem subdelegacao.

§ 32 Nos estudos devem ser considerados os prazos de vigéncia previstos em instrumentos contratuais ou
em seus termos aditivos, desde que celebrados antes de 16 de julho de 2020.

§ 49 Os estudos de viabilidade devem ser compativeis com os demais documentos apresentados no
requerimento previsto no artigo 23 desta resolucao.

Art. 10. Os estudos de viabilidade devem observar as seguintes premissas, quanto as metas a serem
atingidas:

| — As metas a serem consideradas para abastecimento de agua e de esgotamento sanitdrio deverdo ser
99% e 90%, respectivamente, ao fim de 2033;

Il - Caso as metas de atendimento sejam alcancadas antes da data limite, o percentual deve se manter
constante, havendo apenas crescimento demografico;

lll - Caso o contrato se encerre antes do prazo para atingimento das metas, deve se considerar, no minimo,
uma meta proporcional até a data de encerramento.

Art. 11. Os estudos de viabilidade devem observar as seguintes premissas, quanto ao crescimento
populacional:

| - A projecdo de crescimento populacional a ser considerada no estudo deve ter como referéncia dados
de drgdos oficiais de estatistica e informacdes, como a Fundacdo Jodo Pinheiro ou o Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica;

Il - Para contratos que atendam a localidades especificas, se ndo houver projecao ou estatisticas
disponiveis para a localidade, o prestador deverda considerar a mesma projecdo de crescimento
populacional realizada para o municipio, de forma proporcional;

Art. 12. Os estudos de viabilidade devem observar as seguintes premissas, quanto a previsao de receitas:
| - A estimativa de receitas tarifarias futuras devera adotar como base o mercado no ano mais recente;

Il — A projecgao de receitas tarifarias deverd levar em consideragao a estrutura tarifaria definida na ultima
revisdo tarifaria do prestador;

Il — A estimativa de receitas tarifarias ndo devera considerar os impactos estimados do Fator X e dos
Componentes Financeiros, exceto a compensacao pela diferenga no crescimento dos custos de tratamento
com relacdo ao abastecimento de dgua e a coleta de esgoto;

IV - A estimativa das receitas ndo tarifarias deverd ser obtida a partir do percentual que elas
representaram das receitas diretas do prestador no ano mais recente.

Art. 13. Os estudos de viabilidade devem observar as seguintes premissas, quanto ao mercado:

| —Arelacdo do numero de habitantes por economia para fins de projecao do mercado deve estar alinhada
a estudos de projecdo populacionais que tenham como referéncia dados de érgdos oficiais, partindo da
relacdo observada no ano mais recente;

Il — A relagcdo do consumo por economia deve ser a observada no ano mais recente, podendo o prestador
utilizar a relacdo global da drea de atendimento do prestador, aplicando-a sobre cada contrato;

Il — As proporg¢Oes entre os mercados de diferentes categorias tarifarias devem ser as observadas no ano
mais recente, podendo o prestador utilizar as proporc¢des globais da area de atendimento do prestador,
aplicando-as sobre cada contrato.
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Paragrafo Unico A realizacdo de projecdes de mercado especificas para cada categoria tarifaria é
facultativa ao prestador.

Art. 14. Os estudos de viabilidade devem observar as seguintes premissas, quanto aos custos (exceto
custos de capital):

| — A Copasa devera considerar o percentual regulatério para gastos com Protecdo de Mananciais, isto é,
0,5% da Receita Operacional do ano anterior;

Il — O prestador deverd considerar gastos com os repasses a Fundos Municipais de Saneamento Basico,
projetando crescimento coerente com a evolugado histérica até o limite de 4% da receita operacional;

Il — O prestador deverd considerar o valor do Subsidio Copanor, que devera ser equivalente ao observado
No ano mais recente;

IV — O prestador devera considerar os valores histéricos de perdas estimadas por contrato ou o
percentual regulatdrio de receitas irrecuperaveis da Ultima revisao tarifaria;

V — A margem LAJIDA deverd ser equivalente a mediana dos ultimos 5 anos, que pode incorporar
justificadas mudancas na eficiéncia;

VI — Os dados referentes aos custos deverdo estar atualizados até julho de 2021 pelo IPCA.

Paragrafo Unico. Caso adote os valores histéricos de perdas estimadas por municipio previstos no inciso
IV do caput o prestador devera apresentar a metodologia de calculo utilizada para estimar o valor de cada
contrato e justificar eventuais mudancas de perdas estimadas previstas nos estudos.

Art. 15. Os estudos de viabilidade devem adotar, no que diz respeito ao fluxo global, estimativas dos
tributos sobre o lucro que considerem as aliquotas e regras tributdrias previstas na legislagdo em vigor.

Paragrafo Unico. O cdlculo das bases de incidéncia dos tributos deverd ser devidamente demonstrado e
embasado, especialmente em relacdo as adi¢cOes e exclusdes consideradas na estimativa dessas bases.

Art. 16. Os estudos de viabilidade devem observar as seguintes premissas, quanto aos custos de capital:

| — Deverdo ser consideradas despesas financeiras coerentes com o plano de capta¢ao e com o custo de
captacao histérico;

Il — Devera ser considerada no minimo a Taxa de Longo Prazo (TLP) como taxa de desconto do Fluxo de
Caixa Livre ao Acionista;

IIl — A taxa de desconto devera ser aplicada em termos reais;

IV — O indice de cobertura do servi¢o da divida, definido como a razdo entre a margem LAJIDA e a soma
dos pagamentos de juros e amortizagdao dos recursos de terceiros, devera ser igual ou maior que um inteiro
e dois décimos, admitido o prazo de caréncia de até quatro anos;

V — N3o podera ser considerada amortizacdo de recursos de capital de terceiros em prazo posterior ao do
contrato;

VI — A amortizacdo de investimentos a cada periodo deve ser calculada considerando as vidas Uteis
regulatorias;

VIl — N3o podera ser considerada amortizacdo de investimentos em bens reversiveis em prazo posterior
ao do contrato, devendo ser considerada indenizacdo por valor residual de investimentos em bens
reversiveis no termo extintivo do contrato;

VIl — Devera ser utilizada metodologia prevista no Anexo | para cdlculo da indenizagao por valor residual
de investimentos em bens reversiveis;

IX - Os dados referentes a base de ativos deverdo estar atualizados pelo IPCA até julho de 2021.
Art. 17. Os estudos de viabilidade devem observar as seguintes premissas, quanto aos investimentos:

| — Deverdo ser indicados para cada contrato os principais tipos de investimentos a serem realizados nos
sistemas de abastecimento de 3agua e esgotamento sanitario para o atingimento das metas de
universalizacdo;
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Il — A estimativa do custo para cada tipo de investimentos indicado no inciso | do caput devera ser
embasada nos Bancos de Precos Referenciais de Obras e Materiais da Copasa, atualizados pelo indice
inflacionario IPCA, até julho de 2021;

Il — Além dos custos dos principais tipos de investimentos indicados no inciso Il do caput, o prestador
deverd considerar, para cada contrato, o valor anual em reposicdo de ativos equivalente a 2% do valor
residual da base de ativos indenizaveis estimada para cada ano;

IV — O prestador devera apresentar, para cada contrato, o cronograma anual com os prazos de execug¢ao
estimados para os tipos de investimentos indicados no inciso | do caput distribuidos ao longo do tempo de
forma coerente com prazos de execugao das obras, com a capacidade operacional de investimentos do
prestador e com o plano de captagao.

V — As informacgdes sobre os tipos de investimentos, os custos e os cronogramas de todos os contratos
deverdo ser apresentadas em formato de planilha Unica editavel juntamente com a meméria de cdlculo de
cada contrato e eventuais outros documentos necessdrios para justificar os investimentos estimados.

Art. 18. Nos estudos de viabilidade podem ser consideradas transferéncias de recursos de entidades
publicas, desde que:

| - compativeis com os respectivos planos plurianuais, leis de diretrizes orcamentarias e leis
orcamentdrias anuais;

Il — o valor anual estimado ndo seja superior ao valor anual médio efetivamente transferido entre os
exercicios financeiros de 2016 e 2020.

§ 12 E vedada a previsdo, caso plurianual, de transferéncias em valor crescente, considerado como valor
inicial o valor mencionado no inciso Il do caput.

§ 29 As transferéncias mencionadas neste artigo referem-se as que beneficiem o servigco publico, ndo
apenas as realizadas ao prestador ou ao Poder Publico que o controla.

Art. 19. Os estudos de viabilidade ndo poderao prever prazo de vigéncia contratual diferente do previsto
nos contratos, considerando-se os instrumentos de delegacdo ou de alteracdo contratual celebrados até
15 de julho de 2020.

Subsecao Il
Do plano de captacao

Art. 20. O prestador deve elaborar plano de captacdo de recursos para o atendimento das metas de
universalizagdo compativel com os estudos de viabilidade previstos nesta resolucao.

§ 12 E facultado ao prestador inserir no plano de captacdo os recursos para o cumprimento de obrigacdes
previstas nos estudos de viabilidade, porém distintas das mencionadas no caput.

§ 22 O plano de captacdo é de responsabilidade do prestador dos servigos, podendo sua elaboragao contar
com o apoio de servicos técnicos especializados contratados.

§ 32 Na hipdtese de prever operacdo de crédito ou a emissao de debéntures, no que se refere as captacées
de recursos previstas para até 31 de dezembro de 2026, deve fazer parte do plano de captacdocarta de
intencdes de instituicdo financeira, ainda que ndo vinculante, que indique a viabilidade das operacdes.

Art. 21. O plano de captacao de recursos deve informar:

| - a estratégia de captacdo, com as fontes de recursos proprios ou de terceiros para atender ao total de
investimentos necessarios ao cumprimento das metas de universalizacao;

Il = no caso de prever operacdes de crédito ou a emissdo de debéntures, a indicacdo dos agentes
financeiros com quem o prestador pretende realizar a captacdo de recursos;

Il - o faseamento do financiamento ou das integralizacGes de capital;
IV - os prazos e a forma de alocacdo de recursos; e

V - o fluxo de pagamento dos recursos captados de terceiros, se houver.
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§ 12 O prestador devera justificar os custos de capital de terceiros a que se refere o inciso V do caput com
base nos custos observados nas captacdes passadas e/ou nas captagdes previstas.

§ 22 O faseamento de que trata o inciso Ill do caput deve prever a captagao mediante capital proprio
integralizado ou recursos de terceiros contratados:

| - até 31 de dezembro de 2022, dos recursos suficientes para as despesas de capital a ser realizadas até
31 de dezembro de 2026;

Il - até 31 de dezembro de 2026, dos recursos suficientes para as despesas de capital a serem realizadas
até 31 de dezembro de 2030; e

Il - até 31 de dezembro de 2030, dos recursos suficientes para as despesas de capital a serem realizadas
até 31 de dezembro de 2033.

Art. 22. O plano de captagao deve ser atestado por laudo do certificador independente, que deve:

| - certificar a compatibilidade do plano de captacdo com os valores obtidos a partir dos estudos de
viabilidade previstos nesta resolucao;

Il — abster-se de analisar outros aspectos, de forma a que a responsabilidade sobre o plano de captacdo
permaneca integralmente com o prestador dos servicos, salvo no caso de erro grosseiro.

Secgao ll
Da fase postulatodria

Art. 23. O prestador deve apresentar requerimento de comprova¢do de sua capacidade econémico-
financeira mediante correspondéncia eletrénica dirigida a Arsae-MG até o dia 31 de dezembro de 2021.

Paragrafo Unico. Nos termos de regulamentagdo da ANA — Agéncia Nacional de Aguas e Saneamento
Basico, o prestador deve lhe enviar cépia do protocolo do requerimento de que trata o caput,
acompanhada de copia do requerimento e de todos os documentos que o acompanharam, com a
adverténcia de que tais informacdes sdo sigilosas até a final deliberacdo da Arsae-MG.

Art. 24. O requerimento mencionado no artigo 23 deve estar instruido com os seguintes documentos:

| - cdpia dos instrumentos de contratos considerados no estudo de viabilidade, inclusive todos os seus
anexos e termos aditivos;

Il — caso ndo celebrado o termo aditivo para inclusao de metas, minuta de termo aditivo com este objetivo,
acompanhada de anuéncia do titular do servico;

Il - demonstragcOes contabeis utilizadas para elaboracdo do demonstrativo previsto no art. 42;
IV - demonstrativo de que trata o art. 49;

V - laudo previsto no § 52 do art. 49;

VI - estudos de viabilidade, com todo o detalhamento e premissas previsto nos arts. 52 a 19;
VIl — laudo mencionado no inciso Il do caput do art. 62;

VIl - plano de captacdo de recursos de que tratam os artigos 20 a 22;

IX — laudo previsto no caput do art. 22;

X - memédrias de calculo e justificativas pertinentes aos fundamentos para o estudo de viabilidade,
conforme previsto na subsecao |l da secao Il desta resolucao;

XI — cartas de intengBes de instituicdes financeiras, ainda que ndo vinculantes, que indiguem a viabilidade
das operacdes de crédito ou a emissdo de debéntures previstas no plano de captacao, se houver;

XIl - declaracdo de que todos os contratos regulares e vigentes foram considerados no estudo;

Xl — cépia de toda correspondéncia e comunicagdao formal entre o poder concedente e o prestador,
referente ao prazo de vigéncia contratual ou ao conteudo das obrigagdes contratuais.

Art. 25. O requerimento e os documentos que o acompanham devem ser apresentados de forma
organizada e objetiva, em formato digital, com a inclusdo de sumario com a relacdo de todos os itens
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exigidos.

§ 19 Caso constatado omissdo ou erro material no requerimento e na documentacao que o instrui, por si ou
mediante determinacdo da Arsae-MG, o prestador apresentard aditamento até o dia 25 de fevereiro de 2022.
(Redacdo dada pela Resolucdo Arsae-MG n2 163, de 18 de fevereiro de 2022)

§ 22 Caso haja novas informacgdes ou documentos que potencialmente afetem a decisdo fundamentada da
Arsae-MG de que trata o inciso |, do art. 29, desta resolucdo, o prestador devera apresentar aditamento a
agéncia até o dia 25 de fevereiro de 2022. (Redacdo dada pela Resolucdo Arsae-MG n2 163, de 18 de fevereiro

de 2022)

§ 32 Serdo desconsiderados para a tomada da decisdo fundamentada da Arsae-MG que trata o inciso |, do
art. 29, desta resolucdo aditamentos ao requerimento apresentados apds 25 de fevereiro de 2022.” (Redacao
dada pela Resolucdo Arsae-MG n2 163, de 18 de fevereiro de 2022)

Art. 26. A fase postulatdria se conclui com a decisdo da Arsae-MG sobre a admissdo do requerimento, a se
realizar até o dia 7 de janeiro de 2022.

Secao lll

Da fase instrutéria

Art. 27. A fase instrutéria compde-se de:

| — audiéncia virtual com o prestador, a se realizar no dia 10 de janeiro de 2022;

Il — eventuais informac¢des e documentos complementares requisitados junto ao prestador, inclusive
laudos ou pareceres especificos, de contelddo técnico ou juridico, a serem elaborados por entidades ou
profissionais de notéria reputacao;

lIl — vista dos autos ao prestador até o dia 25 de fevereiro de 2022, para que apresente alegac¢des finais
em até 5 dias uteis.

Art. 28. A fase instrutdria se encerra com a apresentacao das alegacdes finais do prestador.
Secgao IV

Da fase deciséria

Art. 29. A fase deciséria comp0de-se de:

| — eventuais pareceres técnicos ou pareceres juridicos;

Il — decisdo fundamentada da Arsae-MG que conclua pela comprovacdo ou n3ao da capacidade
econdmico-financeira do prestador de servicos, a ser proferida até o dia 15 de marco de 2022;

Il - notificacdo formal do teor da decisdo mencionada no inciso Il ao prestador

IV — publicacdo na imprensa oficial, mediante extrato, da decisdo mencionada no inciso Il.
Secao V

Da fase recursal

Art. 30. A fase recursal se inicia a partir da notificacdo formal da decisdo ao prestador mencionada no
inciso lll do caput do art. 29, franqueando-lhe acesso aos autos.

Art. 31. O prestador pode recorrer da decisdo por:

| —ndo concordar com o dispositivo ou com um ou mais de seus fundamentos;

Il — entender que ha erros materiais, omissdes ou obscuridades.

Art. 32. O recurso de reconsideracdo podera ser proposto em até 7 dias Uteis da notificacdo formal
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mencionada no inciso Il do caput art. 29.

Art. 33. Interposto o recurso, a Arsae-MG deliberard até o dia 31 de mar¢o de 2022, podendo se orientar
mediante pareceres técnicos e pareceres juridicos.

Art. 34. Transcorrido o prazo previsto no art. 32 sem a apresentacdo de recurso, ou publicada mediante
extrato a decisdo a que se refere o art. 33, estara concluido em definitivo o procedimento, e a decisdo
somente pode ser modificada por decisao judicial.

Art. 35. Nos termos de regulamenta¢do da ANA — Agéncia Nacional de Aguas e Saneamento Basico, a
Arsae-MG enviara a cdpia do Procedimento de Comprovacdao da Capacidade Econdmico-Financeira,
excluidas as informacdes consideradas sigilosas nos termos do § 92, do art. 32, cabendo a ANA, caso queira,
obté-las diretamente junto ao prestador.

CAPITULO Il
DAS DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 36. Os casos omissos serdao dirimidos pela Arsae-MG, de oficio ou em atendimento a requerimento
dos legitimados.

Art. 37. A presente resolucdo entra em vigor na data de sua publicacao.

Belo Horizonte, 15 de outubro de 2021.

ANTONIO CLARET DE OLIVEIRA JUNIOR

Diretor-Geral

ANEXO — Metodologia de cdlculo da indenizagdo de bens reversiveis ndo amortizados

(+) Montante equivalente ao valor residual da base de ativos na ultima revisdo, (Tabela 12 da NT CRE
14/2021), atualizado pelo IPCA até julho/2021, e considerando a classificacdo de ativos indenizaveis. Como
o cdlculo desse montante foi global, é necessario um rateio proporcional para apurar os valores porativo
e, com isso, conseguir somar apenas os indenizaveis e por municipio em vez de apenas global.

(-) Valor ja amortizado nas tarifas apds a ultima RTP (apds ago/21), referente a parcela de ativos reversiveis
e indenizdveis. Calculo andlogo ao demonstrado na linha de “amortizacdao” na Tabela 10 da NTCRE
14/2021, ou seja, considerando o valor absoluto de amortizagdo inserido nas tarifas, proporcional aos
ativos reversiveis e indenizaveis, sem ajustes pela variagdo de mercado ou pelo Fator X, pois eventuais
valores auferidos a maior ou a menor em fungao da variagao do mercado, bem como os impactos do Fator
X, devem ser absorvidos pelo prestador no modelo adotado.

(+) Valor residual atualizado da base incremental desde a ultima RTP. Célculo analogo ao exposto na Tabela
11 da NT CRE 14/2021, considerando os ativos indenizaveis que entraram em operag¢do apos dez/20,
depreciados com as vidas uteis definidas na RTP.

Documento assinado eletronicamente por Antonio Claret de Oliveira Junior, Diretor(a) Geral, em
15/10/2021, as 17:07, conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento no art. 69, § 12, do
Decreto n?47.222, de 26 de julho de 2017.
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