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GLOSSARIO
Reajuste Tarifario: atualizacdo das tarifas em relagdo aos efeitos da inflagdo sobre os custos do prestador.

Revisao Tarifdria: atualizacdo das tarifas com a reavaliagdo das condig¢Ges da prestacao dos servigos e de mercado,
com o estabelecimento de mecanismos tarifarios de indugdo a eficiéncia, a expansdo e a melhoria da qualidade
dos servicos.

Economias (ou unidades usuarias) de agua e esgoto: imdvel ou parte de um imoével que é objeto de ocupacgdo
independente que utiliza os servicos publicos de abastecimento de 4gua ou de esgotamento sanitario, mesmo que
por meio de ligacdo Unica.

LigagOes de agua e esgoto: conexdo do ramal predial ou residencial a rede publica de distribuicdo de dgua ou de
coleta de esgoto. Uma ligacdo pode atender uma Unica economia ou varias, no caso de prédios.

Volume medido de agua: volume medido no hidrémetro, mensurado em metros cutbicos (1 m3 = 1.000 litros).

Volume faturado de agua: volume de 4dgua considerado para célculo da conta. Esse volume pode ser diferente do
medido em casos de erro de medi¢cdo ou impossibilidade de hidrometra¢do que exijam o calculo da fatura por
meio de uso presumido, por exemplo.

Periodo de Referéncia (PRo e PR1): periodo de vigéncia das tarifas. O PRo compreende os meses em que a tarifa a
ser reajustada/revisada vigorou, enquanto o PR; refere-se aos meses em que vigorardo as novas tarifas. No caso
desta revisdo, o PRy é ago/2020 a jul/2021 e o PR; ago/2021 a jul/2022.

Receita Tarifdria: receita operacional de 4gua e esgoto do prestador.

Receita Requerida (RR): receita total necessaria para cobrir os custos do prestador, de acordo com as
consideracdes regulatérias. A Receita Tarifaria é construida de forma que, somada ao valor de outras receitas ndo
advindas das tarifas, totalize o valor da Receita Requerida.

Receita Tarifaria base (RTo base e RT; base): receitas tarifarias que servirdo de base para os calculos tarifarios
futuros, sendo a RTo faturada com as tarifas vigentes e a RT1 com as novas tarifas. A RT base é calculada através
da aplicagdo das tarifas base sobre o numero de economias e o volume medido durante o periodo de referéncia.
As receitas “base” diferenciam-se das receitas de “aplicacdo” pelo fato de ndo terem interferéncia de
Componentes Financeiros (CF).

Componentes Financeiros: ajustes ou compensacdes relativas, geralmente, ao periodo anterior, que afetardo as
tarifas do periodo tarifario seguinte. Compreendem principalmente ressarcimentos ao usuario (e vice-versa) por
diferengas entre valores previstos e realizados e ressarcimento ao prestador por custos regulatdrios, além de
outros componentes sem cardter permanente na composi¢ao das tarifas.

Receita Tarifaria de aplicacdo (RTo aplicagdo e RT: aplicagdo): receitas tarifarias apds consideracdo dos
Componentes Financeiros (positivos ou negativos), que afetardo apenas as tarifas do préximo periodo tarifério,
ndo incorporando a tarifa de modo permanente. (RTo aplicagdo = RTo base + CF e RT; aplicagdo = RT; base * CF).

indice de Reajuste Tarifario (IRT): relacdo entre as novas tarifas e as tarifas em vigor, sem considerar possiveis
compensacodes financeiras referentes ao periodo anterior que sejam efetuadas através de aumento ou reducdo
do indice final, mas que ndo compdem as tarifas base.

Efeito Tarifario Médio (ETM): indice de aplicagdo sobre as tarifas, que efetivamente é percebido pelos usuarios e
pelo prestador, apds a considera¢do de acréscimos ou reduc¢des de compensagdes referentes ao periodo anterior.

Estrutura Tarifaria: forma em que as tarifas sdo praticadas, com determinada distribuicdo entre categorias de
usudrios (residencial, residencial tarifa social, comercial, industrial e publica), faixas de consumo (em m2, ou 1.000
litros) e servigos (agua, esgotamento dindmico e esgotamento estatico).
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1 OBIJETIVO

Esta nota técnica apresenta os resultados da 22 Revisdo Tarifaria Periddica da Companhia de
Saneamento de Minas Gerais — Copasa MG, principalmente no que se refere a reconstrucdo da receita
tarifaria da companhia, com o calculo do Indice de Reposicionamento Tarifario (IRT) e do Efeito Tarifario
Médio (ETM). E apresentada também a estrutura tarifaria da Copasa para o préximo ciclo tarifario de quatro
anos e o calculo do indicador de capacidade de pagamento.

Acompanham esta nota técnica algumas planilhas com as demonstragGes dos principais calculos, as
quais podem ser baixadas na pagina da Consulta Publica n2 23/2021* no site da Arsae-MG. Na mesma pagina
estdo disponiveis as respostas as contribuicdes recebidas na Consulta Publica 23/2021 e na Audiéncia Pdblica
37/2021 e demais documentos referentes ao processo.

As metodologias utilizadas para os calculos foram discutidas e definidas nas Audiéncias Publicas n°
32/2020 e 35/2020 e podem ser consultadas nos documentos finais publicados no site da agéncia nas paginas
das referidas audiéncias?®.

2 INTRODUGAO E RESUMO DO PROCESSO

A Arsae-MG (Agéncia Reguladora de Servigos de Abastecimento de Agua e de Esgotamento Sanitdrio
do Estado de Minas Gerais) foi criada pela Lei Estadual n2 18.309/2009 para atender aos preceitos de
regulacdo dos servicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario em Minas Gerais, conforme
estabelecido na Lei Federal n? 11.445/2007. Incluem-se nas competéncias da Arsae-MG a regulacdo e a
fiscalizacdo operacional e econémico-financeira dos prestadores regulados, buscando a qualidade e a
sustentabilidade dos servicos prestados.

Dentre os objetivos da regulacdo, é contemplada a defini¢do de tarifas que assegurem o equilibrio
econdmico-financeiro e a modicidade tarifaria, mediante mecanismos que gerem eficiéncia e eficacia dos
servicos e permitam o compartilhamento dos ganhos de produtividade com os usuarios (art. 22, inciso IV da
Lei 11.445/2007). Para tanto, a Arsae-MG tem como instrumentos os reajustes e as revisoes tarifarias.

Diferentemente dos reajustes tarifarios anuais, cujo foco é a corregdo inflacionaria e a aplicacdo de
regras pré-definidas, a revisao tarifaria periddica € o momento da reavaliagdao completa das condi¢des da
prestacao dos servicos e do mercado atendido, para reconstruir a tarifa de forma que a receita do prestador
seja capaz de cobrir os custos eficientes necessarios a prestacdo e garantir a adequada remuneracgdo e
amortiza¢do do capital investido pelo prestador, objetivando o cumprimento das metas e objetivos de
universalizacdo do servi¢o. Ainda, o procedimento de revisdo tarifaria envolve o estabelecimento de um
conjunto de regras e mecanismos de indugdo a eficiéncia, expansado e qualidade dos servigos ao longo dos
préximos quatro anos.

1 Consulta Publica n2 23/2021: http://www.arsae.mg.gov.br/servicos/consulta-publica/lista/page/900-consulta-n-23-2021-3-fase-
revisao-tarifaria-da-copasa-e-da-copanor

2 Audiéncia Publica n° 32/2020: http://www.arsae.mg.gov.br/audiencia-publica/page/870-audiencia-publica-n-32-2020-2-fase-
metodologias-para-a-revisao-tarifaria-da-copasa-e-da-copanor

Audiéncia Publica n° 35/2020: http://www.arsae.mg.gov.br/audiencia-publica/page/878-audiencia-publica-n-35-2020-2-fase-
metodologias-para-a-revisao-tarifaria-da-copasa-e-da-copanor
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A primeira revis3o completa das tarifas da Copasa foi aplicada em agosto de 20173, Transcorrido o
ciclo tarifario de quatro anos, foi realizada agora a 22 Revisdo Tarifaria Periddica da companhia, com vigéncia
a partir de 12 de agosto de 2021, quando iniciard um novo ciclo de quatro anos.

O processo de consultas e audiéncias publicas para debate e recebimento de contribuicGes acerca
desta revisdo tarifaria foi dividido em trés fases:

12 fase (concluida) 22 fase (concluida)

- Diretrizes, conceitos de regulagao
e resumo do procedimento de
revisdo tarifaria;

- Discussdo de aspectos gerais da
pauta considerados fundamentais
para o desenvolvimento do setor e
levantamento de possiveis novas
pautas a serem tratadas;

- Metodologia de verificacdo da
base de ativos;

- Classificagdo regulatéria das
contas contabeis da Copasa.

Propostas metodoldgicas especificas
de cada um dos itens tratados na
revisdo, como taxa de remuneragao,
eficiéncia nos custos operacionais,
subsidios tarifarios, alocagdes de
riscos, mecanismos de prémio e
puni¢do por resultados alcangados,
alteragdes na estrutura das tarifas
cobradas por cada servigo, inclusive
a reavaliagdo do atual modelo de
cobranga  pelos  servios de
esgotamento sanitdrio, etc.

Apresentacdao dos resultados dos
calculos realizados com a aplicagdo
das metodologias validadas nas fases
anteriores.

Conclusao  da discussdo  da
metodologia dos reajustes tarifarios
anuais a serem realizados ao longo
do ciclo e de outros temas que ndo
tenham sido integralmente definidos
na 22 fase.

* Acompanhe no site da Arsae-MG: www.arsae.mg.gov.br/component/gmg/page/848-revisao-tarifaria-copasa-e-copanor-2021.

As notas técnicas debatidas em cada fase do processo de consultas sdo listadas no quadro abaixo:

Quadro 1 — Processo de consultas e audiéncias publicas da 22 Revisao Tarifaria Periddica da Copasa MG

P Consulta/Audiéncia
Notas Técnicas ,/ .
Publica
NT CRE 05/2020 (versdo pds-AP): Diretrizes, abordagem geral, cronograma e pauta
o

: NT CRE 06/2020 (versdo pds-AP): Classificagdo regulatéria das contas contabeis da Copasa CPne 1187//20062/(;(();8/05 a
7] ~ . . . P ~ .
K NT CRE 07/2020 (versdo pds-AP): Metodologia de verificagdo dos ativos da Copasa Resultado: 10/07/20

NT CRE 08/2020 (versdo pds-AP): Metodologia de verificagdo dos ativos da Copanor

NT CRE 01/2021 (pds-AP): Reconstrucdo da Receita Tarifaria, IRT e ETM

NT CRE 02/2021 (p6s-AP): Custos de Capital (BAR, WACC, tributos sobre o lucro...) AP n232/2020(26/10 a

NT CRE 03/2021 (pds-AP): Fator X (Fatores de produtividade, qualidade, perdas de dgua...) 11/12/20)

NT CRE 04/2021 (p6s-AP): Programas Especiais (PPM, PDI e repasses a FMSBs) Resultado: 31/03/21
3 NT CRE 05/2021 (pds-AP): Estrutura Tarifaria (subsidios e modelo de tarifas de esgoto)
E NT CRE 06/2021 (pds-AP): 32 Revisdo Tarifaria Periédica da Copanor

NT CRE 07/2021 (pds-AP): Classificagio Regulatéria das Contas Contabeis da Copanor AP n235/2020

NT CRE 08/2021 (pds-AP): Subsidio Copanor (14/12/20 a 22/01/21)

NT CRE 09/2021 (pds-AP): Matriz de Riscos Resultado: 31/03/21

NT CRE 10/2021 (pds-AP): Planejamento e Execuc¢do de Investimentos

NT CRE 14/2021 (pds-CP e AP): Resultado da 22 Revisdo Tarifaria Periddica da Copasa CP n? 23/2021
2 NT CRE 15/2021 (pds-CP e AP): Metodologia de Reaj Tarifarios da C (20/04 a 20/05/2021)
o / (p6s-CP e AP): Metodologia de Reajustes Tarifarios da Copasa AP ne 37/2021 (07/05)
“ NT CRE 16/2021 (pés-CP e AP): Resultado da 22 Revisdo Tarifaria Periédica da Copanor Resultado: 30/06/21

Foi mantido o modelo tarifario centrado na regulagdo por prego teto (Price Cap), combinado com a
regulacao por comparagao (yardstick competition), com mecanismos complementares que permitem

3 Os resultados daquele processo foram condensados na Nota Técnica CRFEF 69/2017, disponivel para consulta no site da Arsae-MG
junto as demais notas técnicas, na pagina Consultas e Audiéncias Publicas > Audiéncias Publicas > APs n2 12/2016, 13/2016 e 15/2017.
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adaptar o arcabouco regulatorio as necessidades do setor e a legislagdo vigente. Ressalta-se que o uso da
regulacdo por incentivos, na qual se enquadra o modelo hibrido adotado pela Arsae, é prevista pela Lei
11.445/2007.

Os resultados da aplicagdo das metodologias definidas na 22 fase do processo de consultas publicas
desta revisao tarifaria sdo apresentados nas sec¢des a seguir.

3 RESUMO DO PROCEDIMENTO DE REVISAO TARIFARIA

O processo de reconstrucao das tarifas envolve a definicdo de trés principais componentes:

I-  Receita tarifaria de equilibrio: qual a receita requerida para a prestacao dos servicos e, desse
montante, quanto deve vir do faturamento tarifario;

II- Mercado de referéncia: para estimar o faturamento resultante da aplicacdo das tarifas, devem
ser considerados quantos usuarios estdo sendo atendidos pelos servicos e, portanto, pagando
por eles; quais os volumes que esses usudrios consomem; e em qual categoria eles se
enquadram (residencial, comercial, industrial, etc.). O conjunto dessas informacgdes representa
o mercado atendido;

[ll- Estrutura tarifaria: refere-se a construcdo da tabela tarifaria, que traz o conjunto de regras de
cobranca para os diferentes niveis de consumo, categorias de usudrios e servigos prestados.

Usuarios, volumes
consumidos...

Mercado
de
referéncia

Receita Dado o mercado,

tarifaria

as tarifas sdo construidas de

modo que o faturamento
desses usuarios iguale a
receita tarifaria necessaria.

Tarifas

Figura 1 — Relagdo entre tarifas, mercado atendido e receita tarifdria

Esta nota técnica abrange a apuracdo de todos os aspectos necessarios para completa reconstrucdo
das tarifas. Para o cdlculo da Receita tarifaria sao seguidas as seguintes etapas:

(A) Receita Tarifaria Base a precos do PRg

A Arsae-MG utiliza as informacgdes da contabilidade do prestador como fonte primaria para a
definicdo de valores de referéncia para a maioria dos itens de custos. Para tanto, as rubricas
contabeis s3o analisadas e agrupadas (classificacdo regulatédria?) de acordo com seu carater e com o
tratamento regulatério que receberao.

4 Ver Nota Técnica CRE 06/2020 - Classificagio regulatdria das contas contabeis da Copasa, e planilha em anexo.
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Assim, as informacgdes contdbeis sdo base para a definicdo dos valores iniciais de custos
operacionais, percentual de PIS/Pasep e Cofins, outros tributos e outras receitas.

Demais itens considerados na construcdo da receita requerida (custos de capital, inadimpléncia,
TFAS e programas especiais) ndo tém seu calculo baseado diretamente nos registros contabeis.

O Quadro 2 apresenta os grupos de contas consideradas para o cdlculo da Receita Tarifaria base

Quadro 2 - Composicdo da Receita Tarifaria Base
Grupo
(1) Custos Operacionais
+ (2) Tributos e Outras Obrigacoes
+ (3) Programas Especiais
+ (4) Custos de Capital
+ (5) Receitas Irrecuperdveis
= Receita Requerida
- (6) Outras Receitas
= Receita Tarifaria Base

(B) Inflacdo

A Receita Tarifaria Base a precos do PRy é atualizada monetariamente com base em uma cesta
de indices especificos para cada item ou grupo de itens, trazendo os valores a precos do inicio do PR;.

(C) Fator X
Em seguida é aplicado o Fator X que contempla:

- 0 Fator de Produtividade calculado nesta revisdo tarifaria;
- o Fator de Produtividade, o Fator de Qualidade, o Fator de Incentivo a Reducdo de Perdas

e o Fator de desempenho do atendimento telefénico, referentes a aplicacdo de regras
previstas na revisao tarifaria anterior.

A Nova Receita Tarifaria Base, a precos do inicio do préximo periodo (RT; base) — dada por:
RT; base = (A)*(1+B)*(1+C)
(D) Componentes Financeiros

A RT; base sdo adicionados componentes financeiros, que sio compensacdes relativas ao
periodo anterior, além de outros possiveis elementos sem carater permanente na composicao
das tarifas. Principalmente, ressarcimentos ao usuario ou ao prestador por diferengas entre
valores previstos e realizados e ressarcimento ao prestador por custos regulatdrios

Com a adicdo dos componentes financeiros chega-se a Receita Tarifaria de Aplicacdo (RT;
aplicacdo) da seguinte forma:

RT; aplica¢ao = RT; base + (D)

Estabelecida a receita tarifaria necessdria, passa-se a defini¢cao das tarifas a serem cobradas para se
alcangar essa receita. Dado o mercado atendido, as tarifas sdao construidas de modo que o faturamento
desses usudrios iguale a receita tarifaria necessaria. Deve-se, também, diferenciar a estrutura tarifaria base,
que sera a referéncia para os proximos ajustes tarifarios, da estrutura tarifaria de aplicacdo, que sera
percebida pelos usuarios.
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Para a definicdo da estrutura tarifaria base, é necessario calcular a receita tarifaria base do periodo
de referéncia, comparda-la com a receita tarifaria base calculada na revisao e, dessa forma, obter o indice de
reposicionamento tarifario. Assim, o reposicionamento tarifario é dado por:

RT; base
RT, base

(1)

indice de Reposicionamento Tarifario (IRT) =

Em que: RT: base = Receita Tarifdria base resultante do processo de reviséo;

RTo base = Receita Tarifdria base verificada no periodo anterior (mercado de referéncia faturado com
as tarifas base vigentes).

Como ja antecipado, a diferenca entre receita tarifaria “base” e “aplicacdao” relaciona-se ao ultimo
elemento considerado, tanto nas revisdes tarifarias como nos reajustes anuais: os componentes financeiros.
Enquanto as tarifas base se mantém livres de efeitos de compensac¢ées financeiras e serdo base para os
calculos tarifarios futuros, as tarifas de aplicagdo serdo as de fato aplicadas aos usuarios no periodo
subsequente, contemplando o efeito dos componentes financeiros.

A variacdo da receita tarifaria de aplicagdo, ou variacdo média das tarifas de aplicacdo, é o que se
denomina Efeito Tarifario Médio (ETM), que representa a variacdo de tarifas efetivamente sentida pelos
usuarios, em média:

RT1 Aplicagao

Efeito Tarifario Médio (ETM) = (2)

RTO Aplicagao

Em que: RT: Aplicagdo = Receita Tarifdria de aplicagdo resultante do processo de revisdo.
RTo Aplicagéo = Receita Tarifdria de aplicagéo verificada no periodo anterior (mercado de referéncia
faturado com as tarifas de aplicagdo vigentes).

E necessario também estabelecer o mercado de referéncia (MR) que se refere ao mercado
observado durante o PRo, ou seja, volumes faturados e nimero de economias em cada categoria e faixa de
consumo. Com base no mercado de referéncia é possivel obter a receita tarifaria inicial (RTo) que é calculada
a partir da incidéncia das tarifas vigentes sobre esse mercado de referéncia.

Finalmente, a partir dos resultados da receita tarifaria e do mercado de referéncia é possivel
estabelecer a estrutura tarifaria, com a aplicacdo das regras de cobranca definidas para os diferentes niveis
de consumo, categorias de usuadrios e servigos prestados. Assim, a aplicagao das tarifas determinadas sobre
o mercado de referéncia deve se igualar a receita tarifaria, garantindo o equilibrio da prestagao dos servigos
no periodo de referéncia 1 (PRy).

4 DEFINICAO DOS PERIODOS DE REFERENCIA

O periodo de referéncia 0 (PRo) compreende os doze meses em que a tarifa a ser revisada vigorou,
enquanto o periodo de referéncia 1 (PR,) refere-se aos meses em que vigorardo as novas tarifas.

Quadro 3 - Datas e Periodos de Referéncia da RTP 2021

Publicag¢do da Resolugdo 30/06/2021 (previsto)
Inicio vigéncia das tarifas publicadas 01/08/2021
Periodo de Referéncia 0 (PRo) ago/2020 a jul/2021
Periodo de Referéncia 1 (PR1) ago/2021 a jul/2022
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5 CORREGAO INFLACIONARIA

A partir desta revisdo tarifaria, as tarifas serdo atualizadas para precos da data inicial do PR;em vez
de contemplarem a projecdo da inflagdo para o periodo seguinte. Além do objetivo de padronizacdo em
relacdo ao que é adotado no setor e no mercado como um todo, esse critério simplifica a légica por traz dos
resultados de reajuste tarifario, deixando-os mais transparentes.

Assim, os valores apurados para cada item da Receita Tarifaria Base a precos do PRy devem ser
trazidos a precos do inicio do PR1. Para a atualizacdo inflaciondria, a Arsae-MG utiliza uma cesta de indices
qgue melhor representa a variagdo de precos realmente sentida pelo prestador, buscando observar os indices
ou métodos de atualizagdo mais adequados para cada item da receita, conforme resumido no Quadro 14 da
Nota Técnica CRE 01/2021°. Observando o disposto no § 72 do art. 82 da Lei 18.309/2009, as justificativas
para a escolha de cada indice inflaciondrio ou método alternativo de atualizagdo estdo apresentadas no
Anexo 1 da referida nota técnica.

Os indices utilizados foram extraidos das bases de dados do Banco Central (Bacen), do Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), e do Instituto Brasileiro de Economia da Fundagao Getulio Vargas
(Ibre/FGV). Para os meses em que ainda ndo ha divulgacdo dos indices, sdo utilizadas as previsdes fornecidas
pelo Bacen, quando disponiveis, ou previsdes calculadas pela prépria Arsae, geralmente com base na média
dos ultimos 12 meses.

O indice de Reajuste de Energia Elétrica (IEE), calculado pela Arsae-MG, é detalhado na Nota Técnica
CRE 01/2021.

6 CUSTOS OPERACIONAIS

Os valores de referéncia para os custos operacionais serao definidos a partir dos saldos mensais
constantes nos balancetes contdbeis, nas contas que integram o grupo Custos Operacionais conforme
classificacdo regulatéria apresentada na Nota Técnica CRE 06/2020°. Para cada um desses itens de custos
operacionais, foi verificado o valor incorrido no PRy para se estabelecer o nivel de custos do periodo de
referéncia. Esses custos foram atualizados para pregos de 12 de agosto de 2021, conforme explicado na
secdo anterior. Em seguida, os valores sdo ajustados conforme resultado da analise de eficiéncia, tratada no
proximo tépico.

A Tabela 1 mostra os valores apurados para cada um dos subgrupos dos custos operacionais
conforme a classificacdo regulatéria, bem como os valores entregues nas tarifas em vigor para fins de
comparagdo. Sao apresentados os valores apurados a pregos do PRy, os indices inflacionarios aplicados por
subgrupo e os valores a precos do PRj.

Os custos operacionais apurados atualizados a precos de 1° de agosto somaram RS 2.830.989.184.
Dentro do grupo, os itens de maior peso sdo com pessoal (51,7% dos custos operacionais), energia elétrica
(17,4%) e manutencao (14,4%).

Shttp://www.arsae.mg.gov.br/audiencia-publica/page/870-audiencia-publica-n-32-2020-2-fase-metodologias-para-a-revisao-
tarifaria-da-copasa-e-da-copanor
Shttp://www.arsae.mg.gov.br/servicos/consulta-publica/lista/page/847-consulta-publica-n-18-2020-1-fase-da-2-revisao-tarifaria-
periodica-da-copasa
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Em relagdo aos custos operacionais entregues nas tarifas em vigor, esse grupo apresentou variacao
de -3,61% antes da correcado inflaciondaria e 1,48% apds a correcao inflacionaria. A correcao inflacionaria foi
de 5,29%.

Tabela 1 — Apuragdo dos Custos Operacionais da RTP 2021

Energia Elétrica RS 509.018.931 | RS  484.638.882 | -4,79% | RS  492.244.738 IEE 1,57%
Pessoal RS 1.523.004.024 | RS 1.403.395.814 | -7,85% | RS 1.462.977.370 INPC 4,25%
Combustiveis e Lubrificantes RS 25.494.577 | RS 26.471.103 | 3,83% | RS 31.651.183 | IPCABH Comb | 19,57%
Material de Tratamento RS 97.818.060 | RS 95.901.280 | -1,96% | RS 106.628.198 IGP-M 11,19%
Outros Materiais RS 15.889.151 | RS 14.177.894 |-10,77% | RS 15.773.485 IGP-M 11,25%
Servigos de Terceiros RS 128.855.977 | RS 139.717.740 | 8,43% | RS 144.730.426 IPCA 3,59%
Aluguel RS 37.688.222 | RS 56.376.646 | 49,59% | RS 62.844.429 IGP-M 11,47%
Comercializagdo RS 67.177.261 | RS 57.585.742 | -14,28% | RS 59.584.960 IPCA 3,47%
Telecomunicagdo RS 20.122.022 | RS 12.269.734 | -39,02% | RS 12.392.004 IPCA BH tel 1,00%
Comunicacdo, Public. e Propag. Legal| RS 2.397.358 | RS 4.051.850 | 69,01% | RS 4.192.995 IPCA 3,48%
Indenizagdes RS 762.651 | RS 595.905 |-21,86% | RS 668.996 IGP-M 12,27%
Outros custos operacionais RS 19.569.172 | RS 8.248.366 | -57,85% | RS 7.159.438 IPCA -13,20%
_Subtotal RS 2.447.803.236 | RS 2.303.645.074 | -5,89% | RS 2.400.848.222 4,22%
Atendimento Telef6nico RS 15.934.620 | RS 10.785.553 | -32,31% | RS 11.145.180 IPCA 3,33%
Autosservicos de Agua e Esgoto RS 9.574.458 | RS 10.014.849 | 4,60% | RS 10.063.323 |Variagdo receita| 0,48%
Manutengao RS 315.448.517 | RS 363.227.787 | 15,15% | RS  407.683.384 INCC-DI MS 12,24%
Treinamento RS 920.845 | RS 1.202.806 | 30,62% | RS 1.249.075 IPCA 3,85%
Subtotal RS 2.447.803.236 | RS  385.230.995 |-84,26% | RS 430.106.243 11,65%
Total de Custos Operacionais RS 2.789.675.846 | RS 2.688.876.070 | -3,61% | RS 2.830.989.184 5,29%

Fonte: célculos da Arsae-MG a partir de informag&es da Copasa, Bacen, IBGE e FGV.
6.1 Custos Operacionais Eficientes e Fator de Produtividade

6.1.1 Efeito catch-up

A regulacdo do setor de saneamento no Brasil deve incentivar os prestadores a operarem de forma
eficiente em atendimento ao disposto no inciso IV, do art. 22, da Lei Federal 11.445/2007. Como os custos
operacionais sdo passiveis de gerenciamento por parte do prestador, eles sdo considerados indicativo
importante do nivel de eficiéncia do ente regulado. Por isso, para incentivar que o prestador seja eficiente
em sua operagdo, ao calcular as tarifas da Copasa, a Arsae-MG reconhece apenas os custos necessarios a
operacdo dos servicos em regime de eficiéncia, ou seja, os menores dispéndios possiveis dados a escala de
servico, o padrdo de qualidade e as condig¢Oes especificas da area de prestacao.

Sendo assim, a parcela de custos operacionais a ser reconhecida depende da meta de eficiéncia
calculada pela Arsae-MG e do nivel representativo de custos operacionais. Na andlise dos custos operacionais
eficientes da Copasa empreendida pela Arsae-MG, conforme antecipado na Nota Técnica CRE 03/2021,
constatou-se que a empresa se mostrou na fronteira de eficiéncia calculada, ndo havendo impacto nos custos
operacionais da Copasa em func¢do de aplicagdo do efeito catch-up nesta revisao.

6.1.2 Fator de produtividade

O compartilhamento dos ganhos de produtividade dos prestadores de servicos de saneamento
basico com os usudrios € um mecanismo utilizado para que a regulagdo atinja o objetivo de definir tarifas
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gue conjuguem o equilibrio econdmico-financeiro do prestador com a modicidade tarifaria, conforme
previsto na Lei Federal n® 11.445/2007, art. 22, inciso IV.

Basicamente, produtividade é uma medida da evolugdo no tempo da relagdo insumo-produto ou,
mais especificamente, da relagdo entre custos e mercado. Se os custos de uma empresa crescem numa
proporcdao menor que o mercado, diz-se que a referida empresa obteve ganhos de produtividade. O Fator de
Produtividade citado na legislagdo setorial deve captar esta evolucdo. Por fim, a evolucdo da produtividade
pode se dar por varios fatores, tais como o desenvolvimento tecnoldgico e ganhos de escala na producao.

Conforme discutido na Audiéncia Publica 32/2020, o Fator de Produtividade a ser aplicado nesta
revisdo serd calculado a partir do indice de Malmquist e refletird apenas o deslocamento da fronteira de
eficiéncia. O deslocamento da fronteira foi calculado conforme descrito na Nota Técnica CRE 03/2021 e o
resultado indica um redutor de -1,81% sobre os custos operacionais de referéncia.

O redutor serd aplicado integralmente no momento da revisdo e nao incidird sobre as despesas com
atendimento telefonico (que sdo objeto de andlise de eficiéncia especifica), autosservicos de agua e esgoto
(que ndo representam dispéndio real), manutencdo e treinamento. A n3o incidéncia do FP sobre as despesas
com manutencao e treinamento visa evitar um possivel incentivo a precarizacdo dos servicos com a redugao
dessas acoes.

Tabela 2 - Aplicagdo do resultado preliminar do Fator de Produtividade

.g Energia Elétrica RS 492.244.738 -1,81% RS 483.335.108

fEJ Pessoal RS 1.462.977.370 -1,81% RS 1.436.497.479

% Combustiveis e Lubrificantes RS 31.651.183 -1,81% RS 31.078.297

S Material de Tratamento RS 106.628.198 -1,81% RS 104.698.228

% Outros Materiais RS 15.773.485 -1,81% RS 15.487.985

& Servicos de Terceiros RS 144.730.426 -1,81% RS 142.110.805

TE- Aluguel RS 62.844.429 -1,81% RS 61.706.945

@ Comercializagdo RS 59.584.960 -1,81% RS 58.506.472

Custos -fq Telecomunicagdo RS 12.392.004 -1,81% RS 12.167.709
Operacionais E Comunicagdo, Public. e Propag. Legal| RS 4.192.995 -1,81% RS 4.117.101
(1) E Indenizagdes RS 668.996 -1,81% RS 656.887
g Outros custos operacionais RS 7.159.438 -1,81% RS 7.029.852

3 Subtotal RS 2.400.848.222 RS 2.357.392.869
_Atendimento Telefonico RS 11.145.180 0,00% RS 11.145.180
Autosservicos de Agua e Esgoto RS 10.063.323 -0,87% RS 9.975.603

Manutengao RS 407.683.384 0,00% RS 407.683.384

Treinamento RS 1.249.075 0,00% RS 1.249.075

Subtotal RS 430.140.962 RS 430.053.242

Total de Custos Operacionais RS 2.830.989.184 -1,54% RS 2.787.446.111

Fonte: célculos da Arsae-MG.

7 TRIBUTOS E OUTRAS OBRIGAGOES

As despesas com tributos e outras obrigacdes se referem ao PIS/Pasep e Cofins; a Taxa de Fiscalizacdo
(TFAS), e a outros tributos menos representativos, como IPTU, IPVA, ISSQN, taxas de licenciamento etc. A
métrica de calculo de cada um dos itens que compdes o grupo Tributos e Outras Obrigacdes pode ser
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consultada no quadro 8 da NT CRE 01/2021’. Os tributos sobre o lucro sdo tratados dentro do grupo “Custos
de Capital”, por serem atrelados a remuneracao definida.

A TFAS alocada nas tarifas para o PR; é a definida para 2021 conforme Resolu¢do Arsae-MG n°
145/2021: RS 42.948.780.

Por sua vez, a aliquota de PIS/Pasep e Cofins foi apurada a partir da média observada no PRy, igual a
8,446% da receita tarifdria, percentual aquém dos 9,25%, aliquota bruta dos tributos, uma vez que a Copasa
ainda ndo realizou a transicdo completa da contabilizacdo da recuperagdo de crédito de PIS/Pasep e Cofins
nas contas de despesa e de investimento.

O valor para outros tributos e taxas também foi apurado a partir da média observada no PRy, que foi
de RS 7.413.309, com a corregdo inflaciondria.

A Tabela 3 mostra os valores apurados para cada um dos subgrupos dos tributos e outras obrigacdes,
bem como os valores entregues nas tarifas em vigor para fins de comparacao.

Tabela 3 — Apuragdo dos Tributos e Outras Obrigagoes da RTP 2021

PIS/Pasep e Cofins RS 370.588.521 | RS 473.159.107 | 27,68% | RS  477.128.409 |Variacdo da receita| 0,84%
TFAS RS 43.049.967 | RS 41.473.363 | -3,66% | RS 42.948.780 | Variagdo da TFAS | 3,56%
Outros Tributos e Taxas | RS 9.494.794 | RS 7.177.603 |-24,40% | RS 7.413.309 IPCA 3,28%
Total RS 423.133.282 | RS 521.810.073 | 23,32% | RS 527.490.498 1,09%

Fonte: célculos da Arsae-MG a partir de informagdes da Copasa e do Bacen.

Os tributos e outras obrigacGes apurados atualizados a precos de 1° de agosto somaram
R$ 527.490.498. Dentro do grupo, o item de maior peso é o PIS/Pasep e Cofins (cerca de 90% dos tributos e
outras obrigacdes).

Em relagao aos valores entregues nas tarifas em vigor, o grupo apresentou variagao de 23,32% antes
da corregdo inflaciondria e 24,7% apds a corregdo inflaciondria. Essa variagdo é explicada pela mudanga na
contabilizacdo dos créditos tributarios de PIS/Pasep e Cofins, que passaram a ser registrados pela Copasa
diretamente nas contas das despesas que geraram a recuperagao. O impacto da corre¢ado inflacionaria foi de
1,09%.

Ressalta-se que as diferencas entre os valores previstos e incorridos deste grupo sdo compensadas a
cada reajuste via componente financeiro.

8 PROGRAMAS ESPECIAIS

Os programas especiais sdo mecanismos da regula¢do tarifaria da Arsae-MG que tém como objetivo
incentivar o prestador de servigcos a aportar recursos em a¢des importantes para a expansao e melhoria da
qualidade do saneamento ambiental e, portanto, para o bem estar da populacao. Eles sdao direcionados a
garantir a sustentabilidade de curto, médio e longo prazo dos servicos de abastecimento de agua e
esgotamento sanitario, buscando dar condi¢des para a continuidade e qualidade da presta¢do de servigos
para as atuais e futuras geracgdes.

"http://www.arsae.mg.gov.br/audiencia-publica/page/870-audiencia-publica-n-32-2020-2-fase-metodologias-para-a-revisao-
tarifaria-da-copasa-e-da-copanor
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Para o 2° ciclo tarifdrio da Copasa foram estabelecidos quatro programas especiais:

e Programa de Protecdo de Mananciais;

e Repasse Tarifario para Fundos Municipais de Saneamento Bdsico (FMSB);
e Programa Regulatdrio de Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacdo (PDI); e
e Subsidio Copanor.

O Programa de Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagdo é um novo mecanismo que estd sendo
desenvolvido neste processo de revisdo tarifaria pela Arsae-MG e ele somente sera incluido na tarifa no
reajuste seguinte a aprovacdao do manual do programa que deverd ser precedido de consulta publica
especifica.

8.1 Programa de Protecao de Mananciais

A Arsae-MG alocard na tarifa de cada exercicio do 2° ciclo tarifario o montante equivalente a 0,5% da
receita operacional apurada no exercicio anterior, para uso exclusivo em ag¢des de prote¢dao de mananciais,
conforme detalhado na Nota Técnica CRE 04/20218.

Como o PR abrange dois exercicios (2021 e 2022), o valor estimado refere-se a aplicacdo do
percentual de 0,5% sobre a média das receitas operacionais de 2020 e 2021, ponderada pelo numero de
meses de cada exercicio no PR (5 meses de 2019 e 7 meses de 2020). Com isso, o saldo inserido nas tarifas
para custeio do programa de protecdo de mananciais no periodo de ago/21 a jul/22 é de RS 27,51 milhdes.
Esse valor considera 0,5% de cinco duodécimos da receita operacional de 2020 (R$5.426.498.104) para
utilizagdo no periodo de agosto a dezembro de 2021 e 0,5% de sete duodécimos da receita estimada para
2021 (RS 5.557.171.457), para utiliza¢do no periodo de janeiro a julho de 2022.

8.2 Repasse aos Fundos Municipais de Saneamento Basico

O mecanismo de repasse tarifario a Fundos Municipais de Saneamento Basico foi instituido em 2017,
a partir da 12 Revisdo Tarifaria da Copasa. Esses fundos tém como objetivo financiar a universalizagao dos
servicos publicos de saneamento bdsico, o que depende de investimentos vultosos, e estdo previstos no
marco legal do saneamento basico nacional, disposto no art. 13 da Lei n? 11.445/2007. As metodologias e
diretrizes para esse programa especial estdo estabelecidos na Resolucdo Arsae-MG 110/2018 e Nota Técnica
GRT 08/2018°.

Conforme posicionamento da Geréncia de Fiscalizagdo Econdmica (GFE), unidade da Arsae-MG
responsavel pela habilitacdo dos municipios para o recebimento do repasse, até a data de verificacdo do
documento, para a revisdo tarifaria de 2021, constam 219 municipios habilitados ao recebimento de repasse
tarifario de parte da receita obtida pelos prestadores de servigo publico nos respectivos municipios. Foi
identificada a receita obtida para o ano de 2020 em cada um desses municipios separadamente. Sobre esta
receita foi aplicado o percentual definido em oficio de requisicdo de habilitacdo, enviado pelos municipios,
respeitado o teto de 4% estabelecido pela Arsae-MG. Assim, o valor total alocado nas tarifas nesta revisao
para repasse a fundos municipais habilitados corresponde a RS 147.135.064.

8http://www.arsae.mg.gov.br/audiencia-publica/page/870-audiencia-publica-n-32-2020-2-fase-metodologias-para-a-revisao-
tarifaria-da-copasa-e-da-copanor
Shttp://arsae.mg.gov.br/resolucoes-normativas/page/817-110-2018-cria-mecanismo-de-reconhecimento-tarifario-do-repasse-de-
parcela-da-receita-direta-dos-prestadores-regulados-pela-agencia-a-fundos-municipais-de-saneamento
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8.3 Subsidio Copanor

Para mitigar a situacdo de restricdo de recursos para investimentos da Copanor, em 2017, na 12
Revisdo Tarifaria da Copasa, a Arsae-MG estabeleceu a criacdo do subsidio inter-regional entre Copasa e
Copanor, instrumento que visa alocar na tarifa da Copasa recursos para garantir gastos em manutengdo e a
realizacdo de investimentos na subsididria, com o objetivo de trazer melhorias nas condi¢cbes de
infraestrutura para sua prestacao de servicos. A agéncia decidiu manter provisoriamente o instrumento dos
subsidios nos mesmos moldes da ultima revisao tarifaria. Maiores detalhes sobre a fundamentacdo juridica
e técnica do subsidio Copanor podem ser obtidos na Nota Técnica CRE 08/2021.

Para esta revis3o tarifaria, foi mantido o valor de referéncia de RS 40 milh&es definido em 2017. O
valor foi atualizado monetariamente pelo INCC de agosto de 2017 até a data-base de dezembro de 2020,
conforme estabelecido na NT CRE 08/2021, resultando em um aporte liquido de RS 47.590.238. Ademais, as
tarifas contemplam o acréscimo de recursos necessarios para arcar com os tributos sobre o lucro (IRPJ e
CSLL), conforme célculo abaixo. Os valores para pagamento do PIS/Pasep e da Cofins estdo contemplados no
calculo geral desses tributos, sobre a receita tarifaria total.

Tabela 4 — Calculo do Subsidio Copanor

Aumento alocado na tarifa RS 60.175.012
(-)IRe CSLL RS 12.584.774
(=) Valor repassado RS 47.590.238

Fonte: célculo da Arsae-MG.

Destaca-se que os valores referentes ao Subsidio Copanor serdo inseridos na Receita Tarifaria de
Aplicagao da Copasa.

9 CUSTOS DE CAPITAL

A receita auferida pelo prestador deve propiciar a recuperagao e a remunerac¢ao do capital investido,
bem como o custeio dos tributos incidentes sobre o consequente lucro gerado. Assim, é inserido na tarifa
um montante de recursos para amortizar/pagar o capital investido, em forma de parcelas ao longo da vida
atil regulatdria dos investimentos. Ja a remuneragao é calculada pela aplicagdo da taxa de remuneragdo
regulatdria sobre o valor residual dos investimentos, ou seja, sobre o montante que ainda ndo foi amortizado.

N3ao foi considerado todo e qualquer investimento realizado pela companhia, mas apenas o que se
enquadrou nas premissas e definicdes regulatdrias, conforme exposto na Nota Técnica CRE 02/2021%°. Dada
a caracteristica de uso intensivo de capital no setor de saneamento, os custos de capital tém peso significativo
na composicao das tarifas. Por isso, o regulador deve estabelecer critérios justos, que propiciem a
remuneragdo e a amortiza¢do do capital sem perder de vista a modicidade tarifaria, buscando incentivar a
expansao dos investimentos com eficiéncia e prudéncia.

Ohttp://www.arsae.mg.gov.br/audiencia-publica/page/870-audiencia-publica-n-32-2020-2-fase-metodologias-para-a-revisao-
tarifaria-da-copasa-e-da-copanor
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9.1 Taxa de Remuneragao Regulatdria

A metodologia de calculo da Taxa de Remuneracado Regulatdria dos investimentos da Copasa esta
detalhada na Nota Técnica CRE 02/2021. Para o préximo ciclo tarifario a Arsae-MG mantém a utilizacdo da
metodologia do Custo Médio Ponderado de Capital, na sigla em inglés WACC (Weighted Average Cost of
Capital), que é a média ponderada do custo do capital de terceiros (endividamento) e do custo do capital
préprio (remuneracdo a investidores/acionistas).

O WACC foi calculado em termos nominais e na moeda nacional e, em seguida deflacionado. Para
esta revisdo tarifdria, a agéncia mantém também a opgao pela utilizacdo do WACC pds-impostos para calculo
da remuneracgado regulatoria liquida. Assim, o valor a ser considerado nas tarifas para pagamento dos tributos
sobre o lucro é calculado a parte.

A seguir sdo apresentados os elementos de calculo da Taxa de Remuneragdo Regulatédria, e a
membdria de calculo completa foi disponibilizada para download junto a esta nota técnica, no site da Arsae-
MG.

9.1.1 Estrutura de Capital

A estrutura de capital utilizada no WACC que vigorard neste proximo ciclo é dada pela estrutura
média observada ao longo do ciclo vigente. O cdlculo da participacdo de cada fonte de financiamento foi feito
a partir dos dados do balango patrimonial da empresa com utilizacdo do ativo total ajustado, conforme
descrito na secdo 4.1.1 da Nota Técnica CRE 02/2021. Para obter os percentuais de capital proprio e de
terceiros, foi retirada a média dos percentuais observados a cada ano (dez/17, dez/18, dez/19 e dez/20). O
percentual de alavancagem é dado pela relagcdo entre os percentuais médios de capital de terceiros e capital
préprio (Wqa/We).

Tabela 5 - Calculo da estrutura de capital e da alavancagem (valores em milhares de RS)

Descrigdo dez/17 dez/18 dez/19 dez/20 S
A - Valor total do Ativo no Balango Patrimonial RS 10.801.093 RS 11.165.962 RS 11.520.769 RS 11.762.554 capital e
B - Valor residual atualizado dos ativos onerosos no Banco Patrim. R$ 12.508.856 R$ 12.924.414 R$ 13.422.108 RS 13.889.755 alavancagem
C - Valor histérico dos ativos acima no Balango Patrimonial RS 8.526.093 RS 8.693.871 RS 8.933.660 RS 8.890.285 médiaao
Ativo total ajustado (A +B - C) R$ 14.783.856 RS 15.396.505 R$ 16.009.217 RS 16.762.024  longodo
Capital de terceiros (Valor do Passivo no Balango Patrimonial) RS 4.556.750 RS 4.939.329 RS 4.777.056 RS 5.305.942 ciclo
Capital préprio (Ativo total ajustado (-) capital de terceiros) RS 10.227.106 RS 10.457.176 RS 11.232.161 RS 11.456.082 v
Participacdo do capital de terceiros (W) 30,82% 32,08% 29,84% 31,65% 31,10%
Participacdo do capital préprio (W, 69,18% 67,92% 70,16% 68,35% 68,90%
Alavancagem (D/E ou W,/W, ) 44,56% 47,23% 42,53% 46,32% 45,14%

Fonte: cdlculo da Arsae-MG a partir de informag&es da Copasa MG.
9.1.2 Custos do Capital Préprio

O custo do capital préprio é a remuneracdo do investimento realizado pelo prestador com recursos
proprios, advindos da sua geragdo de caixa ou de aporte de recursos por acionistas, por exemplo. A Arsae-
MG adotou a metodologia do Capital Asset Pricing Model (CAPM) para estimar o custo de capital da Copasa
para o préximo ciclo tarifario. A Tabela 6 resume o resultado calculado.
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Tabela 6 — Custo do Capital Préprio

Parametros - Custo do Capital Proprio Valor
Beta (B) da Copasa 0,73 Em USS Em R$*
6,499 2,58% 6,49%
14,56% 10,35% 14,56%
8,07% 7,78% 8,07%

Rentabilidade do ativo livre de risco (R¢)

Rentabilidade da carteira de mercado (R,,)
Prémio de risco de mercado (R, - R¢)

Prémio de risco pais (ry,) 2,79% 2,68% 2,79%
Inflagdo estadunidense (CPI) 1,74%
Inflagdo brasileira (IPCA) 5,61%
Custo do Capital Proprio (R.) nominal 15,16%
Custo do Capital Préprio (R.) real 9,04%

Fonte: cdlculos da Arsae-MG.

*Qs valores nominais em USS foram convertidos para RS de modo permitir comparabilidade com
outras taxas nominais nacionais. O R¢ e o Ry, foram convertidos pela formula [(1+ taxa nom_EUA)/(1 +
n_EUA )*(1+ nt_Brasil )] -1.

O Beta calculado foi 0,7229. Com o ajuste da alavancagem explicado na secdo 4.1.1 da NT CRE
02/2021, o Beta aumenta para 0,7294. Esta regra de ajuste da alavancagem para fins de calculo do Beta ndo
serd mantida para a proxima revisao, conforme discutido na fase anterior.

Tabela 7 — Ajuste da alavancagem do Beta, conforme previsto na RTP de 2017

Betada Alavancagem Beta Alavancagem Beta
Copasa Copasa desalavanca ajustada  realavancado
0,7229 0,45 0,56 0,47 0,7294

O detalhamento completo da metodologia de calculo de cada parametro do custo de capital préprio
estd na NT CRE 02/2021.

9.1.3 Custos do Capital de Terceiros

O capital de terceiros engloba todos os recursos obtidos de fontes externas a empresa,
(financiamentos e empréstimos de instituicdes financeiras, emissdo de debéntures e notas promissérias etc.).
Seu custo é expresso pelas taxas de juros/encargos pagos nessas operagoes.

O custo de capital de terceiros foi calculado com base na média de duas taxas de juros nacionais: a
Taxa Preferencial Brasileira (TPB)'! e a taxa média das operacdes de crédito para pessoa juridica com recursos
direcionados para financiamento de investimentos de médio e longo prazos?, ambas calculadas e divulgadas
pelo Banco Central. Essas taxas refletem os custos de financiamento com recursos de terceiros para empresas
de perfil similar ao da Copasa, contemplando efeitos de oscilagdes de mercado e abrangendo operagdes
diversas.

Atabela 8 resume o resultado calculado. Detalhes sobre a metodologia de cdlculo de cada parametro
do custo de capital de terceiros podem ser encontrados na NT CRE 02/2021.

11 A TPB é comparavel as Prime Rates de outros paises, e foi construida para fornecer ao mercado uma referéncia do custo médio
para financiamento a grandes clientes, apurando a taxa média das operagdes pactuadas entre instituigdes financeiras e seus clientes
preferenciais (menor risco), em operagdes para pessoa juridica.

12 Série 20765 no sistema de séries temporais do Banco Central. Taxa média ponderada pelo valor dos empréstimos. Refere-se a
financiamentos de investimentos produtivos de médio e longo prazo, incluindo financiamento de investimentos com recursos do
BNDES.
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Tabela 8 — Custo do Capital de Terceiros

Parametros - Custo do Capital de Terceiros Valor
Taxa Preferencial Brasileira (TPB) 13,60%
Taxa investimentos médio/longo prazo (Bacen 20765) 9,37%
Inflagdo (IPCA) 5,61%
Custo do Capital de Terceiros nominal (teto 22 ciclo) 11,49%
Custo do Capital de Terceiros real (teto 22 ciclo) 5,56%
Teto 12 ciclo (em termos reais) 5,64%
Custo real observado da divida da Copasa (c) no ciclo 5,27%
Ganho de eficiéncia (teto 19 ciclo - ¢) 0,37%
¢ +0,5 * ganho de eficiéncia (em termos reais) 5,46%
Custo do Capital de Terceiros (Ry) nominal 11,38%
Custo do Capital de Terceiros (Rg) real: (min [5,56% ; 5,46%)]) 5,46%

Fonte: célculos da Arsae-MG a partir de informagGes da Copasa e do Bacen.

9.1.4 Resultado da Taxa de Remuneragdo Regulatéria

A Tabela 9 mostra os valores dos elementos que compdem o cdlculo do WACC da Copasa e o
resultado final da sua Taxa de Remuneragdo Regulatdria.

A taxa definida serd valida para todo o ciclo tarifario de quatro anos, e a remuneracao resultante serd
corrigida pela inflacdo (IPCA) nos reajustes tarifarios anuais.

Tabela 9 — Taxa de Remuneragao Regulatdria da Copasa (WACC)

Parametro Valor (% a.a.)
Custo do Capital Préprio (Re) nominal 15,16%
Custo do Capital de Terceiros (Rg) nominal 11,38%
Parcela de capital proprio (W,) 68,90%
Parcela de capital de terceiros (W) 31,10%

Resultado Valor (% a.a.)
WACC nominal pdés-impostos 13,98%
Inflagdo brasileira (IPCA) 5,61%
WACC real pés-impostos 7,924%

Fonte: cdlculos preliminares da Arsae-MG.

Conforme ja explicado, o WACC utilizado é o "pds-impostos", em sua forma pura, que representa a
remuneracao final a ser auferida pelo prestador apds pagamento de todos os tributos relacionados. O valor
necessario para pagamento dos tributos sobre o lucro foi calculado a parte, compondo também o grupo

Custos de Capital.

A memdria de calculo completa da taxa de remuneragdo regulatéria foi disponibilizada em planilha

eletronica, no site da Arsae-MG.

9.2 Base de Remuneracdo Regulatéria

Os diferentes tipos de investimento a serem remunerados sdo tratados de forma distinta, conforme

resumido no quadro abaixo.
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Quadro 4 - Forma de remuneragao e amortizagao de cada item da Base de Remuneragao Regulatdria

Componentes da BRR Forma de remunerag¢ao e amortizacao
Remuneragdo do valor residual + quota de
dep./amortizacdo

(Remuneragdo + amortizacdao) em forma de
anuidade constante

Base de Ativos Base Regulatodria de Ativos Essenciais (BRE)
Regulatdria
(BAR) Base Regulatodria de Ativos Acessérios (BRA)

Necessidade de Capital de Giro (NCG) Remuneragdo da NCG

Fonte: elaboragdo prépria.
9.2.1 Base de Ativos Regulatéria

A Base de Ativos Regulatdria foi apurada utilizando o método do valor histérico corrigido ou enfoque
contdbil. Tal método valora o ativo a partir do seu custo histérico incorrido, baseando-se em registros
contabeis. Os ativos sdo descontados pela amortizagdo/depreciacdo de acordo com o tempo transcorrido
desde sua entrada em operagdo. Devido a inflagdo, os valores histdricos registrados na contabilidade sdo
atualizados pelo IPCA. A correcdo monetdria também contemplou os gastos realizados com os ativos
enquanto em fase de obras.

O reconhecimento da remunera¢do durante a fase de obras, observando critérios de prazos
eficientes de conclusdo dessas obras, so tera impacto no ciclo tarifario que se iniciard em 2025, pois nao foi
previsto na RTP de 2017, cujas regras vigoraram até julho de 2021.

Para ser incluido na base de remuneracao, requer-se que o ativo esteja em uso, seja util para o
servigo prestado e ndo apresente capacidade ociosa injustificada, de forma que sejam remunerados e
recuperados os recursos utilizados na construgdo ou aquisicao da infraestrutura necessdria para a prestacao
dos servicos. Ainda, avalia-se a prudéncia dos investimentos, apurando se a empresa agiu para minimizar os
custos que afetam o investimento e se ela foi prudente em sua escolha no momento da tomada de decisao
pelo investimento. A agéncia reguladora pode adotar o critério de glosar todo ou parte do valor dos ativos
caso esses requisitos ndo sejam cumpridos de forma suficiente.

Os ativos registrados no Banco Patrimonial da Copasa sdo agrupados de acordo com as caracteristicas
gue compartilham em termos de sua vinculacdo a prestagao do servico:
e Base Regulatdria de Ativos Essenciais (BRE); Base de A Regul BAR
- . L ase de Ativos Regulatdria
e Base Regulatoria de Ativos Acessoérios (BRA); & ( )

e Fora da Base de Ativos Regulatéria (FBR).

As caracteristicas de cada grupo de ativos foram detalhadas na NT CRE 02/2021, enquanto a forma
de remuneragdo e amortizacdo de cada um pode ser observada no Quadro 4 da se¢do 9.2 dessa nota técnica.

Na revisdo tarifaria de 2017, o valor de referéncia da Base de Ativos Regulatéria (BRE e BRA) foi o
valor residual (ainda ndo amortizado) observado em dez/2016, atualizado pelo IPCA. Essa base foi blindada
e remunerada durante todo o ciclo tarifario, sendo corrigida apenas pela inflacdo. Além disso, durante os
quatro anos do ciclo, parte dessa base foi amortizada nas tarifas, conforme pode ser visto na Tabela 10.

Finalizado o ciclo, para a definicdo do novo valor residual da BRE e da BRA, ou seja, do valor que ainda
nao foi amortizado nas tarifas, é necessario deduzir os valores que ja foram amortizados durante o ciclo. O
procedimento é feito separadamente para a base blindada e para a base incremental:
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> Base blindada: atualizacdo pelo IPCA e deducdo dos valores amortizados na tarifa, também

atualizados pelo IPCA. Considera-se os valores absolutos definidos em 2017, apenas atualizados pelo
IPCA, sem ajustes pela variagcdo de mercado ou pelo Fator X, pois eventuais valores auferidos a maior
ou a menor em fungdo da variacdo do mercado devem ser absorvidos pelo prestador no modelo
adotado, e os impactos do Fator X, positivos ou negativos, também devem ser mantidos, ndo
podendo ser neutralizados ao final do ciclo.

Tabela 10 — Apuragdo do valor residual da base blindada (BRE e BRA)

PR 2017/18 PR 2018/19 PR 2019/20 PR 2020/21

Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4
IPCA acumulado PR anterior’ 3,31% 3,63% 3,61% 4,14%
BRE + IPCA 11.127.821.330 11.531.547.067 11.948.361.787 12.443.244.230
Amortizagdo BRE + IPCA 739.416.576 766.243.166 793.939.487 826.823.218
Valor residual atualizado? BRE  10.388.404.754 9.999.060.734 9.566.543.324 9.135.951.356
BRA + IPCA 235.005.023 243.531.182 252.333.763 262.785.033
Amortizagdo BRA + IPCA 43.573.756 45.154.645 46.786.787 48.724.622
Valor residual atualizado? BRA 191.431.266 153.221.892 111.973.403 67.886.543

T IPCA contemplado no célculo tarifirio de cada ano, referente aos 12 meses anteriores. Pode haver pequena
divergéncia em relagdo ao IPCA efetivamente observado, em func¢do de previsdo dos ultimos meses de cada PR, mas
devem ser considerados os indices de fato utilizados nos célculos de cada reajuste, que foram os entregues ao
prestador.

2 0 valor residual atualizado a cada ano do ciclo tarifario é igual ao valor residual no periodo anterior * (1+IPCA) —
amortizacdo atualizada. Outra forma de chegar ao mesmo resultado final é: (i) atualizar o valor residual apurado na
revisdo 2017 pelo IPCA acumulado nos 4 periodos; (ii) multiplicar o valor da amortizagdo por 4 e atualizar o total pelo
IPCA acumulado nos 4 periodos; e (iii) calcular a diferenga (i) — (ii).

> Base _incremental: mesmo procedimento adotado na revisdo de 2017, porém apenas para os

>

investimentos que entraram na base a partir de jan/17: valor residual®® em dez/2020, atualizado pelo
IPCA.

Tabela 11 — Apuragdo do valor residual da base incremental

PR 2017/18 PR 2018/19 PR 2019/20 PR 2020/21
Ref. 2017 Ref. 2018 Ref. 2019 Ref. 2020'
BRE incremental atualizada? 806.136.337 610.448.359 663.308.611 893.567.283
Depreciagdo/amortizagdo BRE? 22.444.594 52.804.568 77.648.598 113.558.958
BRE incremental residual® 783.691.743  1.341.335.534  1.926.995.547  2.707.003.871
BRA incremental atualizada? 21.755.455 27.006.955 44.182.611 22.490.759
Deprecia¢do/amortizacdo BRA? 3.024.515 5.216.218 12.703.354 17.908.936
BRA incremental residual® 18.730.940 40.521.677 72.000.934 76.582.756

Fonte: célculo preliminar da Arsae-MG a partir de dados do Banco Patrimonial da Copasa de dez/20.

"E observado o banco patrimonial de dez/20 como proxy do periodo de referéncia, por ser aproximadamente o meio do
periodo ago-jul.

2 Os valores de todos os periodos estdo atualizados pelo IPCA até dez/2020.

3 Base incremental acumulada (-) depreciacdo.

Glosas resultantes do processo de verificacdo dos ativos: apurados os valores residuais da base
blindada e da base incremental, deve ser considerada, ainda, a variacdo das glosas apds novo
processo de verificagdo dos ativos. Conforme definido na Nota Técnica CRE 07/2020, o procedimento
de verificagdo dos ativos abrange também a base blindada: os ativos que foram glosados em 2017

13 Conforme regra definida na revisdo de 2017, o valor residual da base incremental deve considerar os prazos de amortizagdo
apresentados na coluna (B) da Tabela 4 da NT CRE 02/2021, mesmo que o pagamento do custo de capital desses investimentos
durante o ciclo tarifario, via faturamento incremental, tenha considerado ainda a coluna (A). Em teoria, a Copasa recebeu uma parcela
maior de amortizagdo desses ativos durante o ciclo do que o valor que sera deduzido agora para apuragdo do valor residual da base
incremental.
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por inexisténcia continuardo fora da base!4, mas as glosas por ndo operacdo e por capacidade ociosa
sdo desconsideradas e substituidas pelo resultado na nova verificagao.

Portanto, os valores residuais da BRE e da BRA ao final do 12 ciclo serdo calculados da seguinte
forma:

(+) Valor residual atualizado da base blindada, conforme descrito acima e demonstrado na Tabela 10;
(+) Valor residual atualizado da base incremental, conforme descrito acima e ilustrado na Tabela 11;

(+) Parcela das glosas de 2017 referente a ativos inoperantes ou com capacidade ociosa, e a ativos antes
glosados por inexisténcia, mas que foram agora comprovados como existentes e operantes. Valores
atualizados pelo IPCA da mesma forma que a base blindada;

(-) Glosa apurada na verificacdo de ativos desta revis3o (base blindada e base incremental)®>.

Tabela 12 — Valor residual da BRE e da BRA ao fim do 12 ciclo

BRE BRA
Base blindada 9.135.951.356 67.886.543
(+) base incremental* 2.707.003.871 76.582.756
(+) glosas 2017** 300.036.349 -
(-) glosas 2021 260.913.121 -

Valor residual ref. dez/20* 11.882.078.456 144.469.299

Fonte: célculo preliminar da Arsae-MG a partir do Banco Patrimonial de dez/20.

* E observado o banco patrimonial de dez/20 como proxy do periodo de
referéncia, por ser aproximadamente o meio do periodo ago-jul.

** Glosas por inoperancia e capacidade ociosa, e a parcela das glosas por
inexisténcia que foi revertida devido a comprovacdo de ativos como existentes e
operantes (valores atualizados pelo IPCA).

9.2.1.1 Remuneragdo e amortizagdo da Base Regulatdria de Ativos Essenciais (BRE)

A amortiza¢do dos investimentos tem natureza estritamente financeira, e seu valor significa o
pagamento (amortiza¢do) do capital investido pelo prestador, com a consequente reducdo do saldo devedor
do Poder Concedente para com a concessiondria. A partir do momento em que o faturamento tarifario
propicia o pagamento de parte do principal a concessionaria, essa parte ndo deve continuar sofrendo
incidéncia da taxa de remunerac3o, pois ja estd em posse da empresa para livre utilizacdo?®. Se esse recurso
for utilizado pelo prestador para reinvestimento, este perceberd a remuneragao devida sobre os novos ativos
formados.

Os prazos de amortizacdo dos investimentos necessdrios para calcular o valor a ser amortizado nas
tarifas a cada periodo foram definidos na se¢do 3.1.3 da NT CRE 02/2021.

O valor da amortiza¢dao da BRE a cada ano é calculado conforme equagao abaixo:

N . BREbTUta,; .
Amortizagdo = ), minimo [ﬂ, BRET'eSldi] (3)
vida util;
onde: BREbruta; = valor bruto atualizado de cada ativo i que compde a BRE;

BREresid; = valor residual atualizado de cada ativo i que compde a BRE;

14 Exceto os ativos que, embora glosados nagquela RTP por inexisténcia, foram agora comprovados como existentes e operantes, e,
por isso, retornaram a BAR. O valor destes ativos totalizou RS 13.184.405.

15 Glosa de 2021 — Relatdrio Técnico GAR 01/2021 — Disponivel no site da Arsae-MG.

16 Da mesma forma que ocorre para financiamentos ou aplicagdes financeiras convencionais, o saldo devedor ou o saldo investido
sofre incidéncia de atualizagdo monetaria e juros remuneratdrios. A partir do momento em que uma parte da divida é quitada, ou
em que parte da aplicagdo financeira é resgatada, ndo ha mais juros e corregao monetaria sobre essa parcela.
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vida Util; = vida util de cada ativo, em anos, conforme Tabela 4 da NT CRE 02/2021.

Para apurar o valor residual da BRE para cada ano do préximo ciclo tarifario é necessdrio considerar,
além da amortizagdo anual, a quota de depreciacdo dos ativos. Ela é a parcela do capital que serd destinada
anualmente pelo prestador a reposicdo dos ativos depreciados, para manter o nivel de prestacdo dos
servicos. Esse investimento sé sera adicionado a base de remuneracdo e, consequentemente, resultara em
acréscimos no faturamento do prestador, a partir da revisao tarifaria seguinte, ja que, durante o ciclo de
quatro anos, os investimentos em reposicdo ndo gerardo aumento de faturamento. E por isso que, no
momento da definicdo do valor da base blindada que serd remunerada durante todo o ciclo, deve ser
assegurado que o valor da quota de depreciagao seja integralmente remunerado durante todo o ciclo.

A Tabela 13 apresenta a apuracdo do valor residual e amortizacao da BRE no préximo ciclo.

Tabela 13 - Valor residual e amortizagdao da BRE no préoximo ciclo
Ano 3

Ano 1 Ano 2 Ano 4

Referéncia valor residual:

ref.: dez/20

ref.: dez/21

ref.: dez/22

ref.: dez/23

BRE residual
(-) Amortizacdo 12m seguintes
(+) Quota de depreciagao

RS 11.882.078.456
RS 833.994.179
RS  495.345.713

R$11.543.429.990
RS 805.821.076
RS  480.990.697

R$11.218.599.612
RS 786.561.099
RS  456.715.726

R$10.888.754.239
RS 751.258.956
RS  428.769.241

(=) Saldo

RS 11.543.429.990

R$11.218.599.612

RS 10.888.754.239

RS 10.566.264.524

Saldo BRE residual 22 ciclo (PMT)
Amortiza¢do anual 22 ciclo (PMT)

R$ 11.239.526.315
RS 797.039.333

Fonte: calculos da Arsae-MG a partir de informagdes do Banco Patrimonial da Copasa de dez/20.

Obs. 1: a PMT da quota de depreciacdo considerada é igual a RS 467.652.318, a precos de dez/20.

Obs. 2: as PMTs foram calculadas em base mensal, considerando a evolucdo més a més da BRE residual (-) amortizacdo (+) quota de
depreciacdo, conforme demonstrado na planilha “Calculos_BRE_e_BRA RTP_Copasa_posCP23”, que acompanha esta nota técnica.

O valor da BRE no ano 1 é o valor apurado no fim do 12 ciclo (referéncia dez/20). Os valores
decrescentes da BRE residual e da amortizacdo!” sdo transformados em prestacbes constantes (PMT),
descontadas pela taxa de remuneracdo regulatéria (WACC), garantindo que o valor presente do fluxo

constante seja igual ao valor presente do fluxo normal.

Destaca-se que a tabela acima apresenta a movimentagao anual dos valores, a titulo ilustrativo,
mas o calculo foi feito em base mensal, conforme explicado no Relatério CRE 03/2021 (ver resposta a
contribui¢cdao C2.1.8) e demonstrado na planilha que acompanha esta nota técnica. Em resumo, durante o
processo de consulta publica, a Arsae-MG decidiu alterar o cdlculo das PMTs passando a observar o fluxo
mensal em vez do anual, dado que os valores de amortizagdo e remuneragao sio auferidos pela Copasa
més a més, bem como os investimentos em reposi¢do siao executados ao longo do ano, e ndo apenas no

inicio ou no final.

Os valores apurados sdo ainda atualizados pelo IPCA até julho de 2021, em conformidade com as
regras de atualizacdo das tarifas descritas na Nota Técnica CRE 01/2021.

Obtido o valor da BRE residual para o ciclo, é possivel determinar a remuneragdo da BRE a partir da
aplicacdo da taxa de remuneracdo regulatdria sobre esse saldo.

17 Os valores de amortizagdo sdo originalmente decrescentes ao longo do tempo em fungdo da ocorréncia de baixas devido a ativos
completamente amortizados. Por simplificagdo, os valores mensais de amortizagdo foram obtidos dividindo-se por 12 a amortizagdo

de cada ano.
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Tabela 14 — Valor da Remunerag¢ao da BRE

BRE a pregos de dez/20 RS 11.239.526.315
BRE atualizada pelo IPCA até jul/21 RS 11.695.428.101
Remuneragdo da BRE RS  926.750.518

Fonte: cdlculos da Arsae-MG.

O valor da amortizacdo a cada ano é calculado conforme equacao abaixo:

. X i BREbruta; . ]
Amortizagido = Y, minimo [—m,da prT ; BREresid; (4)
onde: BREbruta; = valor bruto atualizado de cada ativo i que compde a BRE;

BREresid; = valor residual atualizado de cada ativo i que compde a BRE;
vida util; = vida til de cada ativo, em anos, conforme Tabela 4 da NT CRE 02/2021.

Os valores mensais de amortizacdo, para calculo da PMT, foram obtidos dividindo-se por 12 os
valores anuais resultantes do calculo acima.

Conforme resumido na Tabela 13 e detalhado na planilha que acompanha esta nota técnica, o valor
calculado para a amortiza¢do anual constante foi de RS 797.039.333, que, atualizado pelo IPCA acumulado
de dez/2020 até jul/2021, totalizou RS 829.369.134.

9.2.1.2 Anuidade regulatéria dos ativos acessorios

Assim como os ativos da BRE, os ativos da BRA sdo amortizados nas tarifas com base em suas vidas
Uteis e remunerados pela mesma taxa que os ativos essenciais (WACC regulatdrio). Porém, esses valores sdo
entregues em forma de uma anuidade constante?®, método mais coerente com a possibilidade de aluguel
desses ativos e com o fato de que eles ndo precisam ser parcialmente repostos durante sua vida util, mas
apenas ao final.

O célculo da anuidade dos ativos acessdrios é dado pelo somatdrio a seguir, que considera os ativos
da BRA agrupados por vida util e caracteristicas similares conforme apresentado na préxima tabela.

¥ [BRAbruta; « (WACC + 0,5+ 1/,.)] + ¥ [BRAbruta; » WACC] (5)
onde: BRAbruta; = valor bruto (sem dedugdo de amortizagdo) atualizado dos ativos da BRA de cada grupo i de ativos
que compdem a BRA em dez/2020, que apresentam vida util regulatdria residual em dez/2020;
vu; =vida util regulatdéria média (em anos) de cada grupo i

BRAbruta; = valor bruto (sem dedugdo de amortizagdo) atualizado dos ativos da BRA de cada grupo j de ativos

que compdem a BRA em dez/2020 e que nio tém vida Gtil determinada (ndo depreciam), como terrenos,
marcas e patentes.

18 Mesmo tratamento dado pela Aneel a “base de anuidade regulatéria”. Ver metodologia de célculo do Custo Anual das Instalagbes
Moveis e Imdveis no Proret: www2.aneel.gov.br/cedoc/aren2020874_Proret_Submod_2.1_V_2.3.pdf.
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Tabela 15 — Resultado do calculo da anuidade da BAR

. L. Valor original  Vida atil? Anuidade
Ativos Acessorios -
atualizado’ (anos) constante
Veiculos automotores e motocicletas?® RS 16.007.531 5 RS 3.835.728
Iméveis uso administrativo/uso geral RS 193.998.300 50 RS 11.566.218
Mobilidrio, méaquinas, equipamentos e ferramentas RS 138.642.911 8,10 RS 22.613.269
Licenga de uso de software RS 20.671.345 5 RS 4.953.272
Terrenos de uso geral RS 47.758.017 - RS 3.784.365
Marcas e patentes RS 140.905 - RS 11.165
Total R$ 417.219.010 RS 46.764.017
Fonte: Célculos da Arsae-MG a partir do banco patrimonial da Copasa de dez/20 atualizado pelo IPCA até a

mesma data.

" Apenas ativos com valor residual > 0.

2 A vida util considerada para "Mobilidrio, maquinas, equipamentos e ferramentas" se refere 8 média das

vidas Uteis de cada ativo desse grupo, ponderadas pelo valor original de cada ativo.

3 Veiculos automotores e motocicletas. A classe "Equipamentos de transporte" foi incluida como "Mobiliario,

maquinas, equipamentos e ferramentas".

Como pode ser observado na tabela e na equagdo acima, no caso de terrenos, marcas e patentes,

que ndo tém vida util determinada (ndo depreciam), a anuidade constante é dada diretamente pela

remuneracao do valor bruto atualizado (WACC * BRAbruta).

O valor de R$ 46.764.017 foi ainda atualizado pelo IPCA acumulado de dez/2020 até jul/2021,
totalizando RS 48.660.877.

9.2.2 Necessidade de Capital de Giro

O calculo regulatério da necessidade de capital de giro é dado por dois componentes:

(i) o capital que o prestador precisa manter na forma de estoques;
(ii) o capital que precisa ficar disponivel em caixa ou equivalentes de caixa devido ao
descasamento temporal entre pagamentos e recebimentos.

Quanto ao item (i), é remunerado pelo WACC regulatério o valor médio mantido em estoque de
materiais de consumo, de modo a custear o financiamento desses recursos durante o tempo em que s3o
mantidos em estoque. O valor de referéncia para o ciclo seria a média dos valores de estoque contabilizados
nas rubricas 1221000000 e 1222000000 - Materiais em almoxarifado, no periodo de referéncia (ago/20 a
jul/21).

Porém, como apontado na NT CRE 02/2021, seria verificado o histérico dos ultimos anos comparado
a valores presentes e, sendo percebida alguma atipicidade, seria avaliada a necessidade de algum ajuste nos
valores de referéncia. Foi percebida uma atipicidade relevante nos saldos em estoque (aumento de
aproximadamente 30% em 2020 em relagdo a média dos 3 anos anteriores), possivelmente em fungdo dos
impactos da pandemia de Covid-19. Por isso, optou-se por tomar como referéncia os valores dos 12 meses
antes do inicio da pandemia (mar/19 a fev/20).

O estoque de materiais para obras ndo é remunerado, dado que s6é devem ser remunerados os ativos
em uso.

Quanto ao item (ii), primeiramente foi apurado o capital de giro necessario para cobrir o
descasamento temporal entre os pagamentos e recebimentos. Este valor é remunerado pela diferenca entre
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o WACC e o rendimento médio do caixa'® da Copasa no PRo, apurado pela divisdo do rendimento das
aplicacoes financeiras pelo valor médio de recursos em caixa e em aplicacées financeiras no periodo.

Tabela 16 - Acréscimo de remuneragao sobre o capital de giro necessario para o descasamento entre

prazos de recebimento e pagamento

Rendimento das aplicagdes financeiras no PR: RS 21.111.336

Valor médio de recursos em caixa e aplicagGes financeiras no PRy: RS 945.511.012

Rendimento médio (%) 2,23%

WACC 7,924%

Acréscimo de remuneragdo sobre o capital de giro (exceto estoques) 5,69%

Tabela 17 — Necessidade de Capital de Giro
Item Valor Calculo

Receita Bruta de Agua e Esgoto RS 5.666.590.676 A partir dos balancetes, grupo Receitas Operacionais Diretas
Ciclo Médio das Receitas Diretas (dias) 29,81 Prazo médio de recebimento, conforme critérios na se¢do 3.2 NT CRFEF 48/2016

(+) Clientes

RS  469.164.584

Receita*dias/360

Despesas Operacionais

RS 3.361.571.321

A partir dos balancetes: Custos Operacionais + Tributos e Outras Obrigagdes

Ciclo Médio Despesas Operacionais (dias) 30,97 Prazo médio de pagamento, conforme critérios na se¢do 3.3 NT CRFEF 48/2016
(- ) Passivo Operacional RS  289.221.479 Despesa*dias/360
§ . X RS  179.943.105 Clientes (-) Passivo Operacional
Necessidade de recursos em caixa para giro . . .
3,18% Necessidade de caixa/receita
Ciclo de caixa, sem prazo de estoque (dias) 11,43 Necessidade de caixa/receita*360
. . RS 62.130.867 Média dos valores nas rubricas 1221000000 e 122200000
Estoque de materiais de consumo .
1,10% Estoque/receita
Percentual NCG total | 4,27% | (necessidade de caixa + estoque de materiais de consumo)/receita

Fonte: elaboragdo prépria.

Considerando: os percentuais de NCG calculados acima; o resultado do WACC (7,924%); e do
rendimento médio do caixa da Copasa (2,233%), temos que a remuneragdo da NCG ao longo deste proximo
ciclo seria equivalente a 0,268% da receita tarifaria:

Remuneragdo da NCG em % da receita tarifdria = 3,176% * (7,924% - 2,233%) + 1,096% * 7,924% = 0,268%

9.3 Tributos sobre o lucro

Conforme exposto na secdo 9.1, a Arsae-MG utiliza a taxa de remuneracgdo regulatdria liquida dos
tributos sobre o lucro (WACC pds-impostos). Portanto, o valor a ser considerado nas tarifas para pagamento
dos tributos sobre o lucro foi calculado a parte, conforme detalhado nesta sec¢do.

O célculo foi feito partindo do total definido para os Custos de Capital, deduzindo em seguida os itens
gue necessariamente reduzirdo a base de calculo de IRPJ e CSLL e aplicando a aliquota de 34% (25% de IRP)J
+9% de CSLL) sobre essa base. Os resultados estdo na tabela a seguir:

19 Caixa e equivalentes de caixa.
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Tabela 18 — Tributos sobre o lucro

| Total de Custos de Capital que compoe a Receita Tarifaria reconstruida RS 2.127.688.380
(-) Depreciagdo contabil registrada nos ultimos 12 meses RS 643.673.691
(-) Valor contabil de encargos sobre empréstimos, nos ultimos 12 meses, a precos de 01/08/2 RS 294.563.117
(-) Participagdo nos Lucros e Resultados = 25% * 25% * (Base de calculo PLR - 5% * LL) RS 52.512.754
(-) Juros sobre o Capital Préprio: 25%/(1-15%)*95%*LL RS 231.673.916

| (=) Base de calculo de IRPJ e CSLL R$  905.264.902 |
=) (-) Tributos sobre o lucro (34% * Base de calculo de IRPJ e CSLL) RS 307.790.067
(+)Jcp RS 231.673.916

| (=) Lucro Liquido (LL) R$ 829.148.751 |
(+) PLR RS 52.512.754

| (=) Base de calculo PLR R$  881.661.506 |

O método de cdlculo apresentado ndo intenciona acertar o valor exato de tributos sobre o lucro que
serdo incorridos, mas aproxima-lo, levando em consideracdo fatores que obrigatoriamente impactarao esse
resultado. Podem ser apontados diversos outros fatores que afetam a base tributaria relacionada aos custos
de capital, e que, pela impossibilidade de se quantifica-los ex ante, ndo sdo considerados nos célculos. Por
exemplo, divergéncias temporais entre 0 momento de inclusdo de um ativo no banco patrimonial e de sua
incorporacdo a base para fins de remuneracdo/amortizacdo; variagbes na estrutura de capital, no patamar
de custos operacionais e nas destinagées do resultado, que podem ocasionar aumento ou redug¢do dos
valores incorridos de IRPJ e CSLL. Tais fatores sdao desconsiderados na estimativa do valor de tributos sobre
o lucro contemplado na tarifa. Se o prestador pagar menos ou mais tributos que o considerado, a diferenca
serd absorvida ao longo do ciclo tarifario, em congruéncia com as premissas da regula¢do por preco-teto.

10 RECEITAS IRRECUPERAVEIS

As Receitas Irrecuperaveis representam a parcela do faturamento que ndo serd convertida em
arrecadacdo devido a inadimpléncia, mesmo com esfor¢os de cobranga. Retratando uma perda financeira,
sdo consideradas como um dos itens de custos que compdem as tarifas, a fim de garantir o equilibrio
econdmico-financeiro do prestador.

Para seu calculo, é aplicada a metodologia da “curva de aging” ou “curva de envelhecimento das
faturas. A curva de aging foi calculada analisando-se retratos trimestrais, partindo de janeiro de 2019
(primeiro més de informacoes disponiveis) até o ultimo trimestre disponivel, em que foram observadas as
faturas em aberto em um periodo de 36 meses anteriores. Para cada retrato trimestral, o percentual dito
irrecuperavel foi calculado a partir da média aritmética das contas em aberto nos ultimos 4 meses da curva.

O percentual de Receitas Irrecuperaveis reconhecido é igual a média aritmética dos percentuais
obtidos para cada retrato trimestral. Sendo assim, para este calculo preliminar, foram consideradas as curvas
de aging dos retratos dos meses mar/19, jun/19, set/19, dez/19, mar/20, jun/20, set/20, dez/20 e mar/21,
conforme ilustrado nos graficos a seguir.
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Grafico 1 - Curvas de Aging dos retratos considerados no calculo das receitas irrecuperdveis
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A partir dos resultados das curvas de aging de todos os retratos mencionados, fez-se uma média, de
tal forma que o percentual a ser considerado no calculo tarifario é igual a 2,862%.

Tabela 19 — Receitas Irrecuperaveis

Més de Aging dos
Referéncia retratos
mar/19 2,62%
jun/19 2,55%
set/19 2,84%
dez/19 3,20%
mar/20 3,09%
jun/20 2,82%
set/20 2,86%
dez/20 2,86%
mar/21 2,91%
Média 2,862%

Fonte: célculos da Arsae-MG.

11 OUTRAS RECEITAS

As “outras receitas” sdo receitas advindas de outras fontes que ndo sejam a tarifa. Além do valor
faturado com o pagamento das tarifas pelos usuarios, a Copasa recebe pagamentos por servicos prestados e
cobrados individualmente de quem os solicita, como analises laboratoriais, ligacdo/religacdo de agua e
esgoto, vistorias etc., além de outras fontes de receitas ndo tarifarias como multas e san¢des aos usuarios,
etc. Os custos associados a essas fontes de receita ndo sdo separados dos demais custos, ja cobertos pelas
tarifas. Entdo, no momento de se definir as tarifas, o valor dessas receitas adicionais (ou uma parte dele) é
deduzido do total necessdrio para cobrir os custos da empresa, reduzindo as tarifas que os usudrios pagarao.

O tratamento dado a cada subgrupo de contas que compde as Outras Receitas foi apresentado na
NT CRE 01/2021.

Conforme informado na NT CRE 01/2021, para se estabelecer o valor das Outras Receitas nesta
revisdo tarifdria, foi aferido o valor incorrido com cada item nos doze meses do PRy e, em seguida, verificada
a sua coeréncia em relagdo ao histdrico dos ultimos anos comparado a valores presentes.

Foi percebida atipicidade relevante apenas nos valores das receitas operacionais indiretas.
Entendendo que tal atipicidade ocorreu em razao da pandemia de Covid-19, optou-se por tomar como
referéncia os valores dos 12 meses antes do inicio da pandemia (mar/19 a fev/20), apenas para as receitas
operacionais indiretas.
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Quadro 5 — Resultado do calculo de Outras Receitas

Classificagao Regulatdria Percentual de reversao

Valor contabil Valor a ser

(redugdo da necessidade atualizado revertido

Subgrupos Abertura regulatdria analitica ) "
de receita tarifaria)

Receitas Operacionais |Receita de servigos ndo tarifados

100% - WACC RS 35.665.374 | RS 32.839.235
Indiretas PIS/Pasep e Cofins sobre Outras Receitas Oper. v ? 3
Receita de Resid 50% d dent
ecelta de ResIAUOS | peceita do Servico de Residuos Sélidos odoexcedente | ps  1076.145 |R$  538.073
Sélidos (receita - custo’)
D feri
escontos auferidos . 100% RS 50.920.319 | R$ 50.920.319
Multas/acréscimos por impontualidade
Juros por impontualidade
Receitas Financeiras Rendimentos de apl?cagc:)es e.m agéfes ' 0% RS 84.557.429 | RS )
Rendimentos de aplicagdes financeiras diversas
Outras de carater financeiro
Royalties 50% RS - RS -
Indenizagdes e ressarcimentos 50% RS 5.328430 | R$  2.664.215

Ganhos na alienagdo de ativos
Assisténcia e cooperagdo técnica?
Multas e sangGes ao usuario

Outras Receitas N
Perfuragdo de pogos 100% RS 85.335.637 | R$ 85.335.637

Diversas Renda de aluguéis
Subvenc¢des governamentais®
Outras diversas
Prodes e outras subvengdes para investimentos® 100% RS 980.416 | RS 980.416
TOTAL RS 263.863.749 | R$ 173.277.893

Fonte: elaboragdo proépria.

Obs.: a listagem das rubricas contabeis de cada item descrito acima é apresentada na planilha anexa a Nota Técnica CRE 06/2020.
10 custo do servico de residuos sélidos foi apurado a partir da contabilidade por municipios e expurgado da composi¢do dos custos
operacionais considerados na construgdo da receita tarifaria.

2 Se a Copasa apresentasse a separacdo dos custos incorridos com estas a¢des, a reversdo seria de apenas 50% da diferenca entre
receita e custo, assim como no caso dos servigos de residuos sélidos.

3 Exceto no caso de subvenc3o destinada especificamente & execucdo de uma obra, cabendo 3 Copasa prestar tal informac3o a
agéncia e garantir que os ativos constituidos com esses recursos sejam classificados como nao onerosos no banco patrimonial.

4 Exceto se a Copasa comprovasse sua utilizagdo para antecipagdo do cronograma de implantagdo de estagbes de tratamento de
esgoto, conforme regra do programa, marcando os ativos como ndo onerosos no banco patrimonial.

12 FATOR X

Apds apurados os itens que compdem a receita tarifaria, deve-se apurar e aplicar os incentivos
tarifarios definidos na revisao tarifaria de 2017:

i) Fator de Desempenho do Atendimento Telefénico (FD): -5,762% sobre as despesas de
atendimento telefonico;

ii) Fator de Qualidade (FQ): -0,473% sobre todos os itens da receita®, focado, no 12 ciclo, na
ampliacdo da abrangéncia e da qualidade do servico de esgotamento sanitério;

iii) Fator de Incentivo ao Controle de Perdas (IP): -0,893% sobre todos os itens da receita?!. Contempla
o indicador de Penalidade por Falta de Micro e Macromedi¢do (PFM) e Fator de Incentivo para
Reducdo e Controle de perdas.

Juntos, os incentivos acima comp&em o chamado “Fator X”. O Fator X aplicado representou -1,31%
sobre a receita base apds corregdo inflaciondria e aplicagdo do Fator de Produtividade, e de -1,30% sobre a
receita base inicial (RTo base).

20 Exceto sobre os valores dos programas especiais e do grupo “tributos e outras obrigagdes”, para os quais é garantida neutralidade.
21 Exceto sobre os valores dos programas especiais e do grupo “tributos e outras obrigacdes”, para os quais é garantida neutralidade.
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A seguir, sdo detalhados os resultados de cada componente do Fator X. Ressalta-se que o Fator de
Produtividade calculado na RTP de 2017 foi aplicado no momento daquela revisdao e nos trés reajustes
subsequentes, ndo sendo considerado nesta revisdo.

12.1 Fator de Desempenho do Atendimento Telefbnico

A Nota Técnica CRFEF 46/2017 estabeleceu os pardmetros de mensuracio da eficiéncia e qualidade
do servico de atendimento telefénico da Copasa por meio de indicadores que subsidiam o calculo do Fator
de Desempenho (FD). O objetivo é estimular o aumento de eficiéncia e qualidade no servico de atendimento
telefénico gratuito do prestador. Portanto, € um mecanismo que pode reduzir ou aumentar o custo
reconhecido nas tarifas para a central de teleatendimento, a depender do desempenho do servico de
atendimento telefénico aos usuarios.

O FD pode variar de -10% (quando o indice de Desempenho for igual ou menor que 77,5%) a 5%
(quando o Indice de Desempenho for igual ou maior do que 97,5%). Além disso, cada alteragdo de 1% no
indice de Desempenho leva a uma alteracdo de 1% no Fator de Desempenho na parte punitiva e a uma
alteracdo de 0,5% na parte premiativa.

A Geréncia de Fiscalizagdo Econ6mica da Arsae-MG apurou o indice de desempenho da Copasa de
janeiro a dezembro de 2020 a partir dos dados dos Relatdrios de Avaliacdao de Desempenho enviados a Arsae-
MG, conforme apresentado no Gréfico 2.

Gréfico 2 — indice de Desempenho do atendimento telefonico da Copasa
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Fonte: elaboragdo prépria.

Verifica-se que o atendimento telefénico prestado pela Copasa apresentou um desempenho geral
insatisfatério, mantendo-se inferior a meta do FD médio ao longo de 2020. Por outro lado, o indicador foi
positivo para sua subsididria, a Copanor. O FD médio apurado no periodo foi de -5,80% para a Copasa-MG e
de +2,61% para a Copanor. O indicador final a ser considerado para fins tarifarios é calculado ponderando-
se os indicadores pela participagdo de cada companhia no volume total de chamadas recebidas (99,544% da
Copasa e 0,456% da Copanor). Desta forma, obtém-se o valor negativo de -5,76165% para o FD ponderado,
a ser aplicado sobre os custos da central de teleatendimento nesta RTP.

12.2 Fator de Qualidade (FQ)

O Fator de Qualidade adotado para o 12 ciclo tarifario da Copasa teve sua metodologia apresentada
na Nota Técnica CRFEF 65/2017 e n3o deve ser confundido com o novo Fator de Qualidade (para o 29 ciclo)
apresentado na Nota Técnica CRE 03/2021. Este serd o ultimo periodo em que serd aplicada a antiga
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metodologia, de tal forma que a partir dos proximos reajustes da Copasa valerdo os cdlculos do Fator de
Universalizacdo do Esgotamento Sanitario e do novo Fator de Qualidade (ver Nota Técnica CRE 12/2021 para
mais informacodes).

Na Revisdo de 2017, foram atribuidas metas anuais de expansdo do servico e a concessao de ganhos
ou perdas de receita tarifdria a depender do resultado alcancado pelo prestador ao longo de um periodo de
12 meses, com apuracao ao final de dezembro.

O FQ em questio considera o indice de Tratamento de Esgoto (ITE), que é calculado pela propor¢ao
de economias faturadas com servigos de EDT em relagdo a economias faturadas com agua nos municipios
em que a Copasa possui concessdo dos servicos de agua e de esgoto. Observando esse indicador, a Arsae-
MG incentiva ndo somente o aumento da abrangéncia do tratamento de esgoto, mas também o aumento da
abrangéncia dos servicos de coleta, etapa preliminar obrigatéria para a implantacdo dos servicos de
tratamento.

Para aplicacdo nesta revisdo, o indicador apresentou o resultado presente na tabela abaixo, que
indica que 68,91% dos usudrios dos servicos de saneamento nos municipios que a Copasa detém a concessao
dos servicos de dgua e de esgoto possuem acesso aos servicos de tratamento de esgoto. Em dezembro de
2019, o valor do ITE era de 67,26%. Ou seja, houve uma elevacdo positiva de 1,66%.

Tabela 20 - indice de Tratamento de Esgoto (ITE)

ITE (dez/19) 67,26%
ITE (dez/20) 68,91%

A ITE (dez/20 - dez/19) 1,66%
Fonte: célculos da Arsae-MG a partir de
informagdes comerciais da Copasa.

O outro componente do FQ é o Indicador de Eficiéncia de Remog¢do de DBO (ERD), calculado de
acordo com a férmula e a frequéncia apresentadas na Nota Técnica CRFEF 65/2017. O objetivo desse
indicador é identificar em quais municipios o tratamento de esgoto é realizado da forma adequada ou ndo.
Para tanto, utiliza-se como referéncia a Deliberagcdo Normativa Conjunta COPAM/CERH-MG n2 01, de 2008.
De acordo com a norma em questdo, inciso VI, art. 29, os efluentes de qualquer fonte poluidora somente
poderdo ser langados nos corpos de dgua, direta ou indiretamente, se obedecerem as seguintes condi¢bes e
padrdes, dentre outros:

e DBO: até 60 mg/L; ou

e Tratamento com eficiéncia de redugdo de DBO com média anual igual ou superior a 70% para
sistemas de esgotos sanitarios.

Assim, somente podem ser considerados satisfatdrios os tratamentos de esgoto nos municipios cujas
médias de eficiéncia durante o ano analisado respeitem a legislacdo ambiental estadual. Caso algum
municipio apresente tratamento insatisfatério dos esgotos, o ERD age como um redutor do ITE. Logo, para
que a Copasa apresentasse bom desempenho em relagdao ao Fator de Qualidade e obtivesse o aumento
tarifario indicado pela metodologia, ela deveria ndo apenas expandir o servico de tratamento de esgoto no
estado, mas também garantir a qualidade do tratamento.

Para aplicagdo nesta revisao, o indicador apresentou o resultado indicado na tabela abaixo, calculado
a partir das bases trimestralmente enviadas pela Copasa a Arsae-MG contendo a lista de todas as EstagOes
de Tratamento de Esgoto (ETEs) e suas respectivas eficiéncias de remocdo de DBO. Em suma, o indicador ERD
é a razdo entre os municipios que atenderam ao padrdo de tratamento e nimero de municipios que
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contenham ETEs. Destaca-se que, para o ERD, o valor considerado no Fator de Qualidade é a média do que
foi observado entre janeiro e dezembro de 2020, como determinado na Nota Técnica CRFEF 65/2017.

Tabela 21 — Indicador de Eficiéncia de Remogdo de DBO (ERD)

Municioi
Total municipios HLLAlL B ERD
atenderam
131 119 90,84%

Fonte: cdlculos da Arsae-MG a partir de informagdes da Copasa.

O resultado do ERD é um pouco superior ao observado no reajuste de 2020, que foi 84,17%. O
numero de municipios que atenderam aos padrdes definidos se elevou de 101 para 119.

A Arsae-MG atribuiu para cada ano do ciclo tarifario uma meta a ser alcancada pela Copasa. Caso ela
alcangasse exatamente essa meta, ela ndo receberia qualquer bénus ou 6nus tarifario. Para a revisdao de
2021, a meta de crescimento de ITE, ajustado pelo ERD, foi acordada em 2,20%, cujo incentivo tarifario (FQ)
depende do resultado alcangado pelo prestador, como indicado na tabela abaixo.

Tabela 22 — Metas e impactos tarifarios relativos ao Fator de Qualidade

0,00%

0,00%

0,13% 0,16% 0,20%

0,26% 0,32% 0,40% ]
0,39% -1,00% 0,48% -1,09% 0,60% -1,09%
0,51% -0,95% 0,64% -0,95% 0,80% 0,95%
0,64% -0,82% 0,80% -0,82% 1,00% -0,82%
0,77% -0,68% 0,96% -0,68% 1,20% -0,68%
0,90% -0,54% 1,12% +0,54% 1,40% 0,54%
1,03% -0,41% 1,28% -0,41% 1,60% 0,41%
1,15% 0,27% 1,44% -0,27% 1,80% 0.27%
28% +0,14% 60% -0,14% 00% «0,14%
1,54% 0,14% 1,92% 0,14% 2,40% 0,14%
1,67% 027% 2,08% 0,27% 2,60% 0,27%
1,79% 041% 2,24% 0,41% 2,80% 041%
1,92% 0,54% 2,40% 0,54% 3,00% 0,54%
2,05% 0,68% 2,56% 0,68% 3,20% 0,68%
2,18% 0.82% 2,72% 0,82% 3,40% 0,82%
2,31% 0,95% 2,88% 0,95% 3,60% 0,95%
2,43% 1,09% 3,04% 1,09% 3,80% 1,09%
2,56% 1.22% 3,20% 1,22% 4,00% 1.22%
2,69% 138%  3,36% 1,36% 4,20% 36%
2,82% & 3,52% 4,40%

Assim, o calculo do ITE ajustado indicou o resultado de 1,50%, com um FQ de -0,473%.

Tabela 23 - Resultado do Fator de Qualidade e incentivo tarifario obtido

ITE (Dez/19) 67,26%
ITE (dez/20) 68,91%
A ITE (dez/20 - dez/19) 1,66%
ERD | 90,8%
FQ 1,50%
Incentivo -0,47%

Fonte: célculos da Arsae-MG.
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Como apresentado nas tabelas acima, a Copasa alcangou resultado abaixo da meta estipulada de
2,20%. Em funcao desse resultado e de acordo com regra de incentivo apresentada na Nota Técnica CRFEF
65/2017, havera uma penalidade de -0,473%, a ser considerada no Fator X.

12.3 Fator de Incentivo ao Controle de Perdas (IP)

Este incentivo visa avancar na reducao e no controle das perdas de dgua nos municipios operados
pela Copasa. Conforme metodologia detalhada na Nota Técnica CRFEF 65/2017, o Fator de Incentivo ao
Controle de Perdas é composto por dois componentes:

IP = PFM + Fator de reducio de perdas

Para o célculo da Penalidade por Falta de Micro e Macromedicdo (PFM), tal qual descrito na Nota
Técnica CRFEF 65/2017, a agéncia consolidou os dados de percentual de volume distribuido macro e
micromedido dos municipios do grupo A para o periodo de mar/2019 a mar/2020. A partir da andlise dos
dados, avaliou-se cada um dos municipios contemplados no PFM, gerando trés classificagdes:

e Meta alcancada: atribuida aos municipios com macromedicdo e micromedicdo igual ou superior
a99%;

e Justificativa aceita: atribuida aos municipios com macromedicdo ou micromedicdo inferior a 99%,
cujas justificativas foram plausiveis;

e Penalizar: atribuida aos municipios com macromedicdo e/ou micromedicdo inferior a 99%, cujas
justificativas foram infundadas ou ndo apresentadas.

Dessa forma, o PFM obtido foi a partir da observa¢do de que 4 dos 56 municipios analisados foram
classificados como “Penalizar”, por nao obter resultados satisfatdrios na sua macro e micromedicdo de agua:

N° de municipios com classificacdo penalizar
%PFM = —— *(—0,2%) = —0,0143%
N° de municipios do Grupo A

A penalidade ou bénus gerado pelo fator de reducdo de perdas de agua é calculado a partir do desvio
da meta e do custo médio por volume distribuido, que considerou os custos operacionais reconhecidos nas
tarifas correspondentes ao periodo de referéncia (PR) aplicado na Revisdo Tarifaria 2017 e o volume
distribuido no mesmo periodo. O fator de incentivo (%p), incorporado ao IP, é calculado como a razdo entre
o bénus/penalidade e a Receita Tarifaria Base no momento 0.

O indice de perdas na distribui¢do (IPD) regulatério, expresso em termos percentuais, definido para
a revisdao de 2021 é de 38,4%, redugdo de 1,2 p.p. em relagdo ao IPD regulatério de 2020.

Conforme pode-se observar na tabela abaixo, a Copasa atingiu, entre mai/20 e abr/2021, 40,0% de
perdas na distribuicdo, valor superior a meta estipulada (38,4%). Portanto, o valor preliminar considera uma
penalizacdo da Copasa, referente ao IP, de -0,893% da receita tarifaria.

Tabela 24 - Resultado do Fator de Incentivo para Redugdo e Controle de Perdas

Parametros Valores Unidade
Volume Distribuido Apurado 1.031.036.909 m3
Volume Consumido Apurado 618.580.871 m3
Volume Distribuido Regulatério 1.004.189.726 m3
Desvio Meta 26.847.183 m3
Custo Médio PR 17 1,53 RS/m?3
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Custo Médio PR 21 1,842 RS/m3
Penalidade a pregos do fim de julho/2021 49.451.531,80 RS
% IP em funcdo da penalidade* -0,8784 %
% IP em fun¢do do PFM -0,0143 %
Fator de Incentivo para Redug¢do e Controle de Perdas -0,8927 %

Fonte: Célculos da Arsae-MG.

* Penalidade de RS 49.451.531 dividida pela receita tarifaria reconstruida na RTP, a precos do fim de julho/21,
antes dos incentivos (RS 5.629.712.454)
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AGENCIA REGULADORA

13 RECEITA TARIFARIA BASE

A tabela apresentada na sequéncia mostra em detalhe a Receita Tarifaria Base no periodo 0 e no periodo
1 distribuida entre os grupos e subgrupos definidos para esta revisao tarifaria.

Tabela 25 - Composigdo da Receita Tarifaria Base para o proximo periodo

Energia Elétrica RS  492.244.738 | -1,81% | RS  483.335.108 -1,36% RS 476.753.655 8,63%
Pessoal RS 1.462.977.370 | -1,81% | RS 1.436.497.479 -1,36% RS 1.416.937.052 25,64%
Combustiveis e Lubrificantes RS 31.651.183 | -1,81% | RS 31.078.297 -1,36% RS 30.655.111 0,55%
Material de Tratamento RS 106.628.198 | -1,81% | RS  104.698.228 -1,36% RS 103.272.578 1,87%
Outros Materiais RS 15.773.485 | -1,81% | RS 15.487.985 -1,36% RS 15.277.089 0,28%
Servigos de Terceiros RS 144.730.426 | -1,81% | RS 142.110.805 -1,36% RS 140.175.718 2,54%
Aluguel RS 62.844.429 | -1,81% | RS 61.706.945 -1,36% RS  60.866.697 1,10%
Comercializagdo RS 59.584.960 | -1,81% | RS 58.506.472 -1,36% RS  57.709.804 1,04%
Telecomunicagdo RS 12.392.004 | -1,81% | RS 12.167.709 -1,36% RS 12.002.025 0,22%
Comunicacdo, Public. e Propag. Legal | RS 4.192.995 | -1,81% | RS 4.117.101 -1,36% RS 4.061.040 0,07%
Indenizagbes RS 668.996 | -1,81% | RS 656.887 -1,36% RS 647.943 0,01%
Outros custos operacionais RS 7.159.438 | -1,81% | RS 7.029.852 -1,36% RS 6.934.128 0,13%
Subtotal RS 2.400.848.222 | -1,81% | RS 2.357.392.869 -1,36% RS 2.325.292.840 | 42,08%
Atendimento Telefénico RS 11.145.180 | 0,00% | RS 11.145.180 -7,04% RS 10.360.017 0,19%
Autosservigos de Agua e Esgoto RS 10.063.323 | -0,87% | RS 9.975.603 -1,31% RS 9.844.674 | 0,18%
Manutengdo RS 407.683.384 | 0,00% |RS 407.683.384 -1,36% RS 402.132.062 7,28%
Treinamento RS 1.249.075 | 0,00% | RS 1.249.075 -1,36% RS 1.232.067 0,02%
Subtotal RS  430.140.962 | -0,02% | RS  430.053.242 -1,51% RS 423.568.819 7,66%

PI1S/Pasep e Cofins RS  477.128.409 | -0,87% | RS  472.969.366 -1,31% RS 466.761.681 8,45%
TFAS RS 42.948.780 | 0,00% | RS 42.948.780 0,00% RS  42.948.780 0,78%
Outros Tributos e Taxas RS 7.413.309 | 0,00% | RS 7.413.309 0,00% RS 7.413.309 0,13%

Prote¢do de Mananciais RS 27.513.621 | 0,00% | RS 27.513.621 0,00% RS 27.513.621 0,50%
Programa de PDI RS - 0,00% | RS - 0,00% RS - 0,00%
Repasse a FMSB RS  147.135.064 | 0,00% |RS 147.135.064 0,00% RS 147.135.064 2,66%

Remuneragdo da BRE 926.750.518 | 0,00% [ RS  926.750.518 -1,36% RS 914.131.188 16,54%
Amortizagdo da BRE RS  829.369.134 | 0,00% |RS 829.369.134 -1,36% RS 818.075.822 14,80%
Anuidade da BRA RS 48.660.877 | 0,00% | RS 48.660.877 -1,36% RS 47.998.274 0,87%
Remuneracgdo do capital de giro RS 15.117.785 | -0,87% | RS 14.986.006 -1,31% RS 14.789.316 0,27%
Tributos sobre o lucro (IRPJ e CSLL) 307.790.067 | 0,00% | RS 307.790.067 -1,36% RS 303.598.967 5,49%

RS 161678348 | -0,87% | R$  160.269.027 | -1,31% |RS 158.165.508 | 2,86%

32.392.071

Receitas Operacionais Indiretas 32.839.235 | 0,00% 32.839.235 -1,36% 0,59%

Receitas Financeiras 50.920.319 | 0,00% 50.920.319 -1,36% 50.226.950 0,91%
Receita de Residuos Sélidos 538.073 | 0,00% 538.073 -1,36% 530.746 0,01%
Receita Indenizagbes/Ressarcimentos 2.664.215 | 0,00% 2.664.215 -1,36% 2.627.937 0,05%
Outras Receitas Diversas 86.316.052 | 0,00% 86.316.052 -1,36% 85.140.708 1,54%

R$5.526.474.777
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14 [NDICE DE REAJUSTE TARIFARIO (IRT)

O indice de Reajuste Tarifario (IRT) é aplicado sobre a Tabela Tarifaria base vigente para o célculo das
novas tarifas para o préximo periodo de referéncia, e é obtido pela seguinte formula:

RT; base (6)

IRT =
RT, base

Em que: [RT = Indice de Reajuste Tarifdrio;
RT: base = Receita Tarifdria base no momento 1;
RTo base = Receita Tarifdria base no momento 0.

Tabela 26 - Calculo do indice de Reajuste Tarifario (IRT)

Receitas Tarifarias Valor
RTo base RS 5.635.085.430
RT: base RS 5.526.474.777
IRT = A% receitas base -1,93%

Fonte: célculos da Arsae-MG.

O IRT é igual a -1,93% e resulta da variagdo da RTo base incorrida de ago/20 a jul/21 para a RT; base
calculada para o periodo de ago/21 a jul/22. Esse percentual corresponde a variagdo média a ser aplicada
sobre as tarifas base vigentes.

A tabela abaixo apresenta a desagregacao dos impactos que levaram a este resultado.

Tabela 27 - Impactos sobre a Receita Tarifaria base (desagregacdo do IRT)

Aspectos Variacdo em RS ir::;\ll)izc::l " acllx::zla:(:z o
Reconstrugao da receita, a pregos do M1 RS 14.131.773 0,25% 0,25%
Andlise de eficiéncia dos custos operacionais (apenas FP) -RS 49.243.216 -0,87% -0,87%
Fator X referente as regras do ciclo anterior -RS 73.499.209 -1,30% -1,31%
Fator de desempenho do atend. telefonico (FD) -RS 727.674 -0,01% -0,01%
Fator de incentivo reducdo de perdas de agua (IP) -RS 47.707.631 -0,85% -0,85%
Fator de Qualidade (FQ) -R$ 25.063.904 -0,44% -0,45%
Total -RS 108.610.652 -1,93% -1,93%

Fonte: cdlculos da Arsae-MG.

* Impacto isolado de cada item sobre a receita base inicial. O somatério simples dos percentuais desta coluna resulta no IRT.

** Impacto acumulado de cada item sobre a receita ja ajustada pelos itens anteriores. Para somar percentuais acumulados, deve-
se utilizar a férmula (1+ i1)*(1+i2)*(1+in)-1, onde i é o percentual referente ao impacto acumulado de cada item.

15 RECEITA TARIFARIA DE APLICACAO

O modelo de regulagao adotado pela Arsae-MG busca garantir neutralidade no caso de ocorréncia
de custos regulatérios e de efeitos de variagdes de custos unitarios (precos) de alguns itens considerados ndo
administraveis. Essa neutralidade é garantida por meio de compensagdes retroativas calculadas a cada
reajuste tarifario anual, bem como no momento das revisoes tarifarias. Essas compensag¢des, além de alguns
outros itens sem carater permanente na composi¢ao das tarifas, sdo chamadas de componentes financeiros.

Conforme ja mencionado, a nova receita tarifaria “de aplicacdo” (RT; aplica¢do) é igual a nova receita
tarifaria base (RT1 base) acrescida dos componentes financeiros a serem compensados no proximo periodo.
O resultado do calculo desses componentes é apresentado a seguir.
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15.1 Componentes Financeiros

O quadro a seguir resume os componentes financeiros apurados nesta revisao, e, em seguida, sdo

apresentados os resultados calculados.

Item de
compensacao
Itens ndo
administraveis
(tributos e
outras
obrigagGes)

Demais itens
nao
administraveis

Mudanca da
base de
incidéncia de
Pasep/Cofins
nas faturas
de energia

Custos
Regulatdrios

Postergagao
da aplicagao
das tarifas do
reajuste 2020

Tarifa Social

Descrigao
Compensagdo das diferencas
més a més entre valores

previstos e incorridos dos itens
ndo administraveis do grupo
“tributos e outras obriga¢des”

Compensa¢do das diferencas
més a més entre as variagdes de
precos estimadas e incorridas
para o0s outros itens nado
administraveis.

Compensagdo dos valores a
maior considerados nas tarifas
para a despesa de energia
elétrica no periodo de jul/19 a
jul/21, em funcdo de mudanca
nos tributos recolhidos pela
Cemig e repassados aos seus
usudrios: o ICMS deixou de fazer
parte da base de cdlculo do
Pasep e da Cofins.

Sao considerados custos
regulatdrios aqueles provocados
pela atuacdo do regulador ou
por nova legislagdo, nao
contemplados ainda na base
tarifaria do prestador.

Compensacao pelo faturamento
a menor no periodo de
01/08/2020 a 31/10/2020 em
razdo da postergacdo da efetiva
aplicagdo das tarifas resultantes
do reajuste 2020.

Compensagao pelo faturamento
a maior ou a menor em fungdo
do mercado da Categoria Social
ser diferente do previsto.

Quadro 6 - Componentes Financeiros a serem contemplados no calculo da RTP 2021

Meétrica de Calculo

Valor Estimado

Receita auferida no periodo
avaliado, a partir do percentual
alocado na tarifa: percentual
considerado na tarifa * mercado
realizado

Variagao de pregos projetada para
os itens ndo administraveis,
exceto  tributos e  outras
obrigacbes, a partir de indices
inflaciondrios acumulados no
periodo anterior.

Somatério do  faturamento
simulado més a més no periodo
de jul/19 a jul/21 considerando a
regra de calculo dos tributos antes
da mudanga:

{ S[perfil de consumo,

* tarifas EE, * (1 — desc.CDE})]

+ Y(perfil de consumoy,

* valor bandeiras,)}

*1/(1 — Pasep — Cofins — ICMS),

Sdo despesas ndo previstas,
portanto o valor estimado é zero.

Faturamento do mercado
observado no periodo, com as
tarifas aprovadas no reajuste
2020, e deduzidos os valores
referentes aos 3 meses de
postergacao da aplicagdo do
reajuste de 2020 para os repasses
aos FMSBs habilitados de
01/05/19 a 30/04/20, cujo inicio
da obrigacdo de repasse foi
postergado para dez/20 (§29, art.
52 da Res. Arsae-MG 141/2020)

Receita resultante do
faturamento dos usudrios das
categorias residenciais com as
proporcdes  Social/Residencial
previstas no reajuste anterior.

Valor Realizado

Despesa efetivamente
verificada com esses itens

Variagao de pregos observada
para os itens ndo administraveis
a partir de indices inflaciondrios
incorridos.

Somatério do faturamento
simulado més a més no periodo
de jul/19 a jul/21 n3o incidindo
Pasep e Cofins sobre o ICMS:

{ S[perfil de consumo,

* tarifas EE, * (1 — desc.CDE,)]
+ Y.(perfil de consumo,

* valor bandeiras,)}

* 1

/[(1 — Pasep — Cofins)

« (1 — ICMS)],

Valores apresentados e
comprovados pelo prestador.
Nesta revisdo, inclui impactos
das medidas de auxilio aos
usudrios em fungdo dos
temporais de jan/20.

Faturamento do mercado
observado no mesmo periodo,
com as tarifas em vigor.

Receita efetivamente auferida
pelo prestador a partir do
faturamento dos usuarios
residenciais.
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JCP

Receitas de
ligacdo e
receitas

financeiras

Programa de
Protecdo de
Mananciais

Subsidio
Copanor

Compensagao
Subsidio
Copanor

Compensagao
Repasses a
FMSBs

Ultima compensacdo referente a
regra definida para este ciclo na
sec¢do 3.2 da NT CRFEF 47/2017

Ultima compensacdo referente
aos valores de outras receitas
considerados de forma incorreta
na RTP 2017: ressarcimento a
Copasa do valor integral de
receitas de ligagdo que foi
deduzido nas tarifas; e
ressarcimento aos usudrios dos
valores de 3 rubricas de receitas
financeiras que deveriam ter
sido revertidas para a
modicidade tarifaria conforme
critérios daquela RTP.

Compensagoes financeiras
previstas nas regras do
programa:

e variagdo de receita (VR);
e realizacdo da meta (RM).

Alocacdo de recursos para o
Subsidio Copanor

Compensagoes financeiras
previstas nas regras do
programa:

e variagdo de receita (VR);

e realizacdo do aporte (RA);

e investimento e
manutencgao (IM).

Compensagoes financeiras
previstas nas regras do
programa:

e variacdo de receita (VR);
e realizagdo das
transferéncias (RT).

Estimativa, conforme definido na
secdo 3.2 da NT CRFEF 47/2017,
do desembolso com tributos
sobre o lucro, PLR e distribui¢cdo
de proventos, considerando que a
distribuicdo dos proventos seja
feita em forma de dividendos.

0,5% da receita operacional' do
exercicio anterior. O valor
apurado para cada exercicio é
dividido por 12 para fins de
comparagdao mensal no calculo da
compensacgao.

lgual ao cdlculo acima (mesmo

valor, referente a meta de
dispéndios com protecdo de
mananciais)

Valor calculado para garantir o
aporte na Copanor

Valor calculado para garantir o
aporte na Copanor e o0s
acréscimos para pagamento de
tributos

Valor previsto para o aporte na
Copanor.

Valor previsto para o aporte na
Copanor (mesmo valor acima)

Montante necessario para o
repasse aos fundos habilitados,
sem considerar os valores
referentes aos meses de
postergacdo da aplicacdo do
reajuste de 2020, para os repasses
aos FMSBs reconhecidos nas
tarifas exclusivamente a partir do

Estimativa, conforme definido
na secao 3.2 da NT CRFEF
47/2017, do desembolso com
tributos sobre o lucro, PLR e
distribuicdo de proventos,
considerando que a distribuicdo
dos proventos seja feita em
forma de JCP.

(-) percentual considerado na
tarifa na RTP 2017 * mercado
realizado)

Receita efetivamente auferida
no periodo avaliado (percentual
alocado na tarifa * receita
tarifaria apurada na
contabilidade'). Apuracio
mensal.

Valor efetivamente gasto com
as agdes autorizadas, até o
limite da metaZ.

Receita efetivamente auferida
no periodo avaliado (percentual
alocado na tarifa * receita
tarifaria apurada na
contabilidade'). Apuracio
mensal.

Valor efetivamente aportado,
até o limite do valor previsto.?

Valor efetivamente utilizado
para investimento e
manutencdo de ativos da
Copanor.?

Receita efetivamente auferida
no periodo avaliado (percentual
alocado na tarifa * receita
tarifaria apurada na
contabilidade). Apuragdo
mensal.
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reajuste de 2020, cujo inicio da

obrigacdo de repasse foi

postergado para dez/20 (§29, art.

52 da Res. Arsae-MG 141/2020)

Valor apurado das
transferéncias efetivamente
realizadas e em conformidade
com as regras do programa

Valor esperado de repasse aos
fundos habilitados (mesmo valor
acima)

Compensagdo da diferenca
Efeito davar. = entre 0s componentes
de mercado  financeiros calculados pela Valoralocado na tarifa no reajuste
sobre os CF | Arsae-MG no reajuste anterior e | anterior como  componente
do periodo | aqueles efetivamente financeiro
anterior ressarcidos nas tarifas em
funcdo do mercado observado.
Obs.: Em todos os casos, a diferencga entre valores realizados e estimados é atualizada considerando a taxa Selic acumulada no periodo.
' Receita apurada a partir dos dados contabeis da Copasa, considerando o conjunto de as rubricas do grupo “Receitas Operacionais Diretas”,
conforme classificagdo apresentada na Nota Técnica CRE 06/2020 — Classificacdo Regulatdria das Contas Contabeis - Copasa.
2 Conforme Parecer Técnico Arsae/GRT n° 2/2021, excepcionalmente, a Arsae-MG decidiu que o saldo do Programa de Prote¢do de Mananciais
nao executado em consequéncia da pandemia da Covid-19 poderia ser desconsiderado do calculo da Realizagdo da Meta em 2020 e utilizado em
2021, diante de demonstragdo pela Copasa da relagdo do atraso na utilizagdo do recurso com a pandemia e indicacdo de sua capacidade de
executar esse saldo em 2021. Por isso, foi deduzido o montante de RS 4.209.289,02 da meta de execucdo de a¢des de prote¢do de mananciais
em 2020.
3 Na compensacdo do Subsidio Copanor, quando o aporte ou a utilizagdo dos recursos é menor que o previsto, a devolucdo aos usudrios inclui
0s acréscimos entregues para pagamento de tributos.

Valor efetivamente ressarcido
nas tarifas a titulo de
componente financeiro, em
fungdo de variagdo do mercado.

Tabela 28 — Resumo dos resultados dos componentes financeiros

Componentes Financeiros (CF) Valor em RS
Compensagdo itens ndo administraveis RS 66.973.814
Mudanca na base de incidéncia de Pasep/Cofins nas faturas de energia -RS  11.706.785
Postergacdo da aplicagao das tarifas do reajuste 2020 RS 36.168.791
Compensagao Tarifa Social RS 24.834.462
Compensagdo JCP -RS  30.897.652
Compensagao receitas de ligagao RS 36.464.832
Corregdo no valor de receitas financeiras -RS 5.910.842
Custos regulatérios (descontos enchentes 2020) RS 835.050
Custos regulatérios (comunicagdes de alteragdo/inicio de cobranga de tarifas) RS 85.023
Compensagdo prote¢dao de mananciais -RS 9.192.139
Alocagdo recursos Subsidio Copanor RS 60.175.012
Compensagdo Subsidio Copanor -RS  22.022.590
Compensagdo repasses a FMSBs RS 7.895.018
Comp. impacto variagdo de mercado no CF periodo anterior RS 1.395.382
Total RS 155.097.375

Um resumo da memoria de cdlculo dos componentes financeiros estd apresentado em planilha
publicada no site da Arsae-MG.

O aumento ou redugdo da receita tarifaria de aplicacdo devido a contabilizagdo dos componentes
financeiros faz com que variem também os valores de alguns itens que sdo calculados em percentual da
receita: autosservicos de agua e esgoto, PIS/Pasep e Cofins, NCG e Receitas Irrecuperaveis. Esses impactos
totalizaram RS 20,66 milhdes. Assim, o impacto total dos Componentes Financeiros na RT aplicada foi um
aumento de RS 175,75 milhdes, conforme discriminado na tabela abaixo.
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Tabela 29 - Impacto total dos Componentes Financeiros considerando efeitos circulares

Descrigdo Valor em RS
Componentes Financeiros RS 155.097.375
(+) Variagdo no PIS/Pasep e Cofins RS 14.844.124
(+) Variagdo nas Receitas Irrecuperaveis RS 5.030.037
(+) Variagdo na remuneragdo da NCG RS 470.335
(+) Variagdo autosservigcos de agua e esgoto RS 313.084
Impacto total dos Componentes Financeiros RS 175.754.955

Fonte: célculos da Arsae-MG.
15.2 Resultado da Receita Tarifaria de Aplicagao

Conforme ja mencionado, a nova receita tarifaria “de aplicacdo” (RT; aplica¢do) é igual a nova receita
tarifaria base (RT1 base) acrescida dos componentes financeiros a serem compensados no préximo periodo:

RT; Aplicagcdo = RT; Base + Componentes Financeiros (7)

O impacto total dos componentes financeiros, incluindo efeitos circulares sobre a receita, foi de
R$175.754.955, conforme apresentado na sec¢do anterior. Com isso, somando a nova Receita Tarifaria base
ao impacto total dos componentes financeiros para o préximo periodo, temos a Receita Tarifaria de aplicacdo
para o periodo ago/21-jul/22, em termos anuais: R$ 5.702.229.733. A tabela a seguir condensa todo o
processo de revisdo da receita tarifaria para o proximo periodo.
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Tabela 30 - Composigao da Receita Tarifaria (Base e Aplicagdo)

Energia Elétrica RS 492244738 | -1,81% | RS 483.335.108 -1,36% RS 476.753.655 8,63% RS 476.753.655 8,36%
Pessoal RS 1.462.977.370 | -1,81% | RS 1.436.497.479 -1,36% RS 1.416.937.052 | 25,64% | RS 1.416.937.052 24,85%
Combustiveis e Lubrificantes RS 31.651.183 | -1,81% | RS 31.078.297 -1,36% RS 30.655.111 0,55% RS 30.655.111 0,54%
Material de Tratamento RS 106.628.198 | -1,81% | RS 104.698.228 -1,36% RS 103.272.578 1,87% RS 103.272.578 1,81%
Outros Materiais RS 15.773.485 | -1,81% | RS 15.487.985 -1,36% RS 15.277.089 0,28% RS 15.277.089 0,27%
Servigos de Terceiros RS 144.730.426 | -1,81% | RS 142.110.805 -1,36% RS 140.175.718 2,54% RS 140.175.718 2,46%
Aluguel RS 62.844.429 | -1,81% | RS 61.706.945 -1,36% RS 60.866.697 1,10% RS 60.866.697 1,07%
Comercializagdo RS 59.584.960 | -1,81% | RS 58.506.472 -1,36% RS 57.709.804 1,04% RS 57.709.804 1,01%
Telecomunicagdo RS 12.392.004 | -1,81% | RS 12.167.709 -1,36% RS 12.002.025 0,22% RS 12.002.025 0,21%
Comunicag3o, Public. e Propag. Legal | RS 4.192.995 | -1,81% | RS 4.117.101 -1,36% RS 4.061.040 0,07% | RS 4.061.040 0,07%
Indenizagdes RS 668.996 | -1,81% | RS 656.887 -1,36% RS 647.943 0,01% RS 647.943 0,01%
Outros custos operacionais RS 7.159.438 | -1,81% | RS 7.029.852 -1,36% RS 6.934.128 0,13% RS 6.934.128 0,12%
Subtotal RS 2.400.848.222 | -1,81% | RS 2.357.392.869 -1,36% RS 2.325.292.840 | 42,08% | RS 2.325.292.840 | 40,78%
Atendimento Telefonico RS 11.145.180 | 0,00% | RS 11.145.180 -7,04% RS  10.360.017 0,19% | RS 10.360.017 0,18%
Autosservicos de Agua e Esgoto RS 10.063.323 | -0,87% | RS 9.975.603 -1,31% RS 9.844.674 0,18% | RS 10.157.757 0,18%
Manutengdo RS  407.683.384 | 0,00% |RS 407.683.384 -1,36% RS 402.132.062 7,28% RS  402.132.062 7,05%
Treinamento RS 1.249.075 | 0,00% | RS 1.249.075 -1,36% RS 1.232.067 0,02% RS 1.232.067 0,02%
Subtotal RS  430.140.962 | -0,02% | RS  430.053.242 -1,51% RS 423.568.819 7,66% RS  423.881.903 7,43%

PI1S/Pasep e Cofins RS  477.128.409 | -0,87% | RS  472.969.366 -1,31% RS 466.761.681 8,45% | RS  481.605.805 8,45%
TFAS RS 42.948.780 | 0,00% | RS 42.948.780 0,00% RS  42.948.780 0,78% | RS 42.948.780 0,75%
RS 7.413.309 | 0,00% | RS 7.413.309 0,00% RS 7.413.309 0,13% | RS 7.413.309 0,13%

Outros Tributos e Taxas

Protegdo de Mananciais RS 27.513.621 | 0,00% | RS 27.513.621 0,00% RS 27.513.621 0,50% RS 27.513.621 0,48%
Programa de PDI RS - 0,00% | RS - 0,00% RS - 0,00% | RS - 0,00%
Repasse a FMSB RS 147.135.064 | 0,00% | RS 147.135.064 0,00% RS 147.135.064 2,66% RS 147.135.064 2,58%

Remuneragdo da BRE RS  926.750.518 | 0,00% | RS 926.750.518 -1,36% RS 914.131.188 | 16,54% | RS 914.131.188 16,03%
Amortizagdo da BRE RS  829.369.134 | 0,00% | RS 829.369.134 -1,36% RS 818.075.822 | 14,80% |RS 818.075.822 14,35%
Anuidade da BRA RS 48.660.877 | 0,00% | RS 48.660.877 -1,36% RS 47.998.274 0,87% RS 47.998.274 0,84%
Remuneragdo do capital de giro RS 15.117.785 | -0,87% | RS 14.986.006 -1,31% RS 14.789.316 0,27% RS 15.259.651 0,27%
Tributos sobre o lucro (IRPJ e CSLL) RS  307.790.067 | 0,00% |RS 307.790.067 -1,36% RS 303.598.967 5,49% RS 303.598.967 5,32%

R$  161.678.348 | -0,87% | R$  160.269.027 | -1,31% |RS 158.165508 | 2,86% | RS 163.195.545 | 2,86%

Receitas Operacionais Indiretas 32.839.235 | 0,00% 32.839.235 -1,36% 32.392.071 0,59% 32.392.071 0,57%
Receitas Financeiras 50.920.319 | 0,00% 50.920.319 -1,36% 50.226.950 0,91% 50.226.950 0,88%
Receita de Residuos Sélidos 538.073 | 0,00% 538.073 -1,36% 530.746 | 0,01% 530.746 0,01%
Receita Indenizagdes/Ressarcimentos 2.664.215 | 0,00% 2.664.215 -1,36% 2.627.937 0,05% 2.627.937 0,05%

Outras Receitas Diversas 86.316.052 | 0,00% 86.316.052 -1,36% 85.140.708 1,54% 85.140.708 1,49%

R$5.526.474.777
RS _155.097.375

R$ 5.702.229.733

15.3 Efeito Tarifario Médio (ETM)

Estabelecido o nivel de receita tarifaria a ser auferida pelo prestador no préximo periodo (RT:
aplicacdo), a etapa seguinte é o calculo do Efeito Tarifario Médio (ETM), que mede o impacto a ser sentido
pelos usudrios devido a variagao das tarifas de aplicagdo, considerando os componentes financeiros. O ETM
é calculado pela seguinte férmula:

ETM = RT1 apl%caga:w _ (8)
RTO aplicacao
Em que: ETM =  Efeito Tarifdrio Médio;
RTo aplicagdo = Receita Tarifdria de aplicagdo no momento 0;
RT: aplicagdo = Receita Tarifdria de aplicagdo no momento 1.
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O célculo da Receita Tarifaria de aplicagdo no momento 1 (RT; aplic) foi explicitado acima, enquanto
a Receita Tarifaria de aplicacdo no momento 0 é calculada faturando-se o mercado de referéncia (nimero
de economias e volume consumido de dgua e esgoto, de ago/20 a jul/21) com as tarifas da tabela tarifaria
de aplicagdo vigente, ou seja, as que estdo sendo cobradas dos usudrios desde o reajuste tarifario de 2020.

Tabela 31 — Célculo do Efeito Tarifario Médio (ETM)

Receitas Tarifarias Valor
RTo aplicagdo RS 5.790.044.734
RT: aplicagdo RS 5.702.229.733
ETM = A% receitas de aplicagdo -1,52%

Fonte: célculos da Arsae-MG.

O Efeito Tarifario Médio é igual a -1,52% e corresponde ao impacto médio a ser sentido pelos
usudrios devido a variacdo das tarifas efetivamente aplicadas.

A tabela abaixo apresenta a desagregacao dos impactos que levaram a este resultado.

Tabela 32 - Impactos sobre a Receita Tarifaria de aplicacdo (desagregacao do ETM)

Aspectos Impacto acumulado* Impacto individual**
Variagdo da Receita Tarifaria base (IRT) -1,93% -1,93%
(-) Componentes Financeiros considerados no reajuste 2020 2,75% 2,62%
(+) Componentes Financeiros calculados nesta revisao 3,18% 3,04%
Total -1,52% -1,52%

Fonte: cdlculos da Arsae-MG.

* Impacto acumulado de cada item sobre a receita ja ajustada pelos itens anteriores. Para somar percentuais acumulados,
deve-se utilizar a férmula (1+ i1)*(1+i2)*(1+i,)-1, onde i é o percentual referente ao impacto acumulado de cada item.

** Impacto isolado de cada item sobre a receita base inicial. O somatério simples dos percentuais desta coluna resulta
no ETM.

16 DEFINICAO DO MERCADO DE REFERENCIA (MR)

O Mercado de Referéncia, como regra geral, constitui-se no mercado incorrido durante o PR, ou
seja, refere-se aos volumes faturados e nimero de economias por servico, categoria e faixa de consumo nos
12 meses anteriores a aplicacdo das novas tarifas.

Atualmente, a Copasa possui concessao de dgua em 591 municipios, dos quais opera em 358 apenas
com o servico de abastecimento de dgua e em outros 224 com o servico de esgotamento sanitario também.
Sendo assim, a Copasa atua hoje em 582 dos 853 municipios mineiros, o que equivale a uma abrangéncia de
68,22% do estado.

No més de abril de 2021 (ultimo dado disponivel), a Copasa atendeu a 5.367.716 economias de agua,
faturando um volume de 51.081.925 m3.

Os graficos abaixo mostram a evolugdo do numero de economias e de volumes faturados nos meses
deste PR em relacdo aos mesmos meses do periodo anterior. Percebe-se um aumento no numero de
economias em todos os meses, com um percentual médio de 2,63% para o periodo. Com relagdo ao volume
faturado, houve um aumento em torno de 3,98%, com oscilagdes mensais de um ano para o outro.

Destaca-se que foram previstos os dados de maio/21 a julho/21. A metodologia usada para previsdo
foi a média mdvel da variacdo de receita dos ultimos 12 meses aplicada sobre o mesmo més do ano anterior,
por exemplo, para a previsdo de maio/21, utilizou-se a variagdo média de receita entre maio/20 e abril/21
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aplicada sobre a receita de abril/20. Para a previsdo de junho/21, utilizou-se a variagdo média de receita
entre junho/20 e maio/21 aplicada sobre a receita de junho/20, e assim sucessivamente.

Grafico 2 — Comparativo do nimero de economias de agua da Copasa

nov jan fev
5.197.540 | 5.204.910 5.211.457 5.215.957
| 5.332.955 5.357.210 | 5.362.065

Grafico 3 — Comparativo do volume faturado de agua da Copasa

nov dez jan fev mar abr
50.781.73 49.604.21 51.683.78 45.957.69 50.351.53 47.077.72 4
51.655.08  51.517.88  52.559.65|50.292.76 52.695.91 !
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17 ESTRUTURA TARIFARIA

A estrutura tarifaria corresponde a forma de cobranca de tarifas sobre o mercado, de forma a se
atingir a receita necessaria a prestacdo dos servicos. O artigo 30 da Lei 11.445/07 prevé a consideragdo de
fatores como:

| - categorias de usuadrios, distribuidas por faixas ou quantidades crescentes de utilizacdo ou de
consumo;

Il - padrdes de uso ou de qualidade requeridos;

Il - quantidade minima de consumo ou de utilizacdo do servico, visando a garantia de objetivos
sociais, como a preservagao da saude publica, o adequado atendimento dos usudarios de menor
renda e a protecao do meio ambiente;

IV - custo minimo necessario para disponibilidade do servico em quantidade e qualidade
adequadas;

V - ciclos significativos de aumento da demanda dos servicos, em periodos distintos; e

VI - capacidade de pagamento dos consumidores.

Na Nota Técnica CRE 05/2021 a Arsae-MG definiu as diretrizes e critérios que serdo adotados para a
estrutura tarifaria da Copasa para o préximo ciclo tarifario. Sao eles:

e perenidade quanto as categorias e faixas tarifarias estabelecidas;

e garantia de cobertura de 30% da receita do prestador por meio de tarifa fixa;

e igualar a tarifa fixa da categoria residencial a tarifa fixa média;

e preponderancia do principio de modicidade tarifdria para as categorias residenciais, em
detrimento das categorias nao residenciais;

e incentivo ao uso racional da agua, estabelecendo uma estrutura tarifaria progressiva para
todas as categorias, sendo que a progressividade deve ser mais elevada para as categorias
residenciais que para as categorias nao residenciais;

e estrutura com saltos nominais entre faixas sempre superiores aos saltos anteriores, para
todas as categorias; entretanto, os saltos sdo menores para as categorias ndo-residenciais do
que para as residenciais;

e ndoincidénciade subsidio para a categoria social para consumo de volumes a partir de 20m?3,
de modo que sua tarifa se igualard a tarifa Residencial a partir desta faixa (Resolugdo Arsae-
MG n° 150/2021); e

e Aplicacdo de tarifa Unica de esgoto em que os custos do servico de tratamento de esgoto
serdo divididos 50%-50% entre as tarifas de dgua e de esgoto.

17.1 Tarifa Social

No dia 07 de outubro de 2020, a Arsae-MG iniciou o periodo de envio de contribui¢ées da Audiéncia
Publica n? 31/2020% que tratou dos critérios de aplicacdo da Tarifa Social dos prestadores regulados. A

22 Os documentos da Audiéncia Publica n? 31/2020 estdo disponiveis no site da Arsae-MG e podem ser acessados pelo link
http://arsae.mg.gov.br/audiencia-publica/page/869-audiencia-publica-n-31-2020-criterios-de-aplicacao-da-tarifa-social.

ARSAE-MG — Agéncia Reguladora de Servicos de Abastecimento de Agua e de Esgotamento Sanitario do Estado de Minas Gerais
Cidade Administrativa Presidente Tancredo Neves - Rodovia Jodo Paulo II, 4001 - Prédio Gerais
5° andar - Bairro Serra Verde - Belo Horizonte — MG CEP 31630-901 - www.arsae.mg.gov.br

44


http://arsae.mg.gov.br/audiencia-publica/page/869-audiencia-publica-n-31-2020-criterios-de-aplicacao-da-tarifa-social

o
ARSAL-MG

agéncia recebeu contribuicdes até o dia 06 de novembro de 2020, e publicou os resultados finais no dia 6 de
abril de 2021.

A proposta inicial da Arsae-MG, colocada sob o escrutinio da sociedade na Audiéncia Publica n?
31/2020, propunha o desdobramento da Tarifa Social em duas categorias (categoria Social | e categoria Social
I1), de modo que a primeira contemplasse maiores percentuais de subsidio para usuarios que, de acordo com
classificacdo do CadUnico, se encontram em situac3o de pobreza e extrema pobreza (atualmente com rendas
até R$178 per capita). A categoria Social Nivel Il abrangeria usudrios classificados pelo CadUnico como baixa
renda, com rendas de R$178 per capita até % saldrio minimo. O objetivo da proposta era atender de maneira
mais eficaz a premissa de modicidade tarifaria decorrente da avaliacdo da capacidade de pagamento dos
seus usuarios, além de garantir o acesso a 4gua como um direito fundamental.

Por decisdo da Diretoria Colegiada da agéncia, o desmembramento nao sera realizado. Também por
decisdo da Diretoria Colegiada, a agéncia estabelecera limite de consumo ao subsidio para a categoria, de
modo que a partir de 20m3, as tarifas sociais se igualardo as residenciais. Assim sendo, os célculos realizados
nesta Nota Técnica também incluem a reducao do subsidio social.

Para além disso, a Resolugdo Arsae-MG 150/2021 estabeleceu como normatiza¢des para todos os
prestadores regulados que:

¢ a unidade usudria devera ser classificada como residencial;

e a familia domiciliada na unidade usudria devera estar inscrita no CadUnico, com o cadastro
devidamente atualizado, segundo o disposto pelo Decreto n2 6.135, de 26 de junho de 2007, e alteracoes
posteriores;

¢ a renda mensal per capita da familia domiciliada na unidade usudria deverd ser compativel com as
classificagdes de Extrema Pobreza e Pobreza ou Baixa Renda do CadUnico.

¢ 0 beneficio da Tarifa Social serd vinculado somente a uma unidade usuaria por familia registrada
no CadUnico.

De acordo com a Resolugdo, os prestadores devem efetuar os cadastramentos dos usuarios
automaticamente com base em informacdes fornecidas pelo CadUnico, devendo atualizar as bases de dados,
no minimo, anualmente. Caso os usudrios ndo sejam cadastrados automaticamente, deverao dirigir-se ao
prestador munidos de: i) folha resumo do CadUnico; ii) documento oficial de identificac3o; iii) comprovante
de endereco; iv) fatura recente de agua e esgoto. O prestador ndo poderd exigir nenhum documento além
destes para a inscrigdo na Tarifa Social.

A inclusdo das unidades usuarias na Categoria Social devera ser feita pelo prestador em até 30 dias
apos a solicitagdo do cadastro, de modo que se ndo respeitado o prazo, a cobranca pela tarifa residencial
serd considerada como indevida. Fica estabelecida também a impossibilidade de condicionamento de
cadastro inicial na Tarifa Social a adimpléncia, bem como a perda futura do beneficio por inadimpléncia.
Também ndo pode haver condicionamento a individualizacdo de hidrometros, em caso de unidade usuaria
gue integre imovel caracterizado como multieconomia. N3do tera direito a Tarifa Social apenas o usuario que
ndo mais estiver inscrito no CadUnico, conforme critérios acima citados, devendo o prestador comunica-lo
previamente pela perda do beneficio por pelo menos dois ciclos de faturamento.

O prestador de servigcos devera dispor de meio virtual, de facil identificacdo e acesso em seu sitio
eletronico para recepgao dos documentos previstos e cadastramento da unidade usuaria na categoria social,
e devera fazer ampla divulgacdo da Tarifa Social em sua sede, postos e agéncias de atendimento presencial,

ARSAE-MG — Agéncia Reguladora de Servicos de Abastecimento de Agua e de Esgotamento Sanitario do Estado de Minas Gerais
Cidade Administrativa Presidente Tancredo Neves - Rodovia Jodo Paulo II, 4001 - Prédio Gerais
5° andar - Bairro Serra Verde - Belo Horizonte — MG CEP 31630-901 - www.arsae.mg.gov.br

45



o
ARSAL-MG

bem como em seu sitio eletrénico, contendo, no minimo, os critérios para enquadramento e procedimentos
para cadastramento. A comunicacao individualizada, referente ao direito potencial e a possivel perda do
beneficio, devera ser feita, preferencialmente, por meio de mensagens nas faturas. As despesas relacionadas
a divulgacdo da Tarifa Social poderao ser consideradas como custo regulatério, desde que o conteldo seja
caracterizado como comunicagdo ou mensagem educativa.

17.2 Tarifas reajustadas

Tabela Tarifaria | — Revisao Tarifaria 2021

Tarifas Base (nao aplicaveis aos usudrios)

Categorias Faixas Agua Esgoto Unidade
Fixa 7,68 5,68 RS/més
Dasm? 0,88 0,66 RS/m?
>5a310m? 1,883 1,394 R5/m*
Residencial Social >10a15 m? 2,919 2,160 R5/m*
>15a 20 m* 3,985 2,949 RS/m?®
>20 a 40 m* 10,137 7,501 RS/m?®
>40 m? 12,367 9,151 R5/m*
Fixa 17,06 12,63 R3/més
Dasm? 1,77 1,30 RS/m?
»5al0m? 3,767 2,787 RS/m?
Residencial =103 15 m? 5,838 4,320 RS/m?
»15a 20 m? 7,965 2,897 RS/m?
>20a 40 m? 10,137 7,501 RS/m?
>40 m* 12,367 9,151 RS/m?®
Fixa 27,65 20,46 RS/més
Dasm? 3,82 2,83 RS/m?
»5al0m? 5,740 4,247 RS/m?
Comercial >10a 20 m* 7,721 5,714 RS/m?
>20 a 40 m* 9,728 7,198 RS/m?®
>40 a 200 m* 11,730 8,724 RS/m?®
> 200 m?* 13,865 10,260 R5/m*
Fixa 27,685 20,46 RS/més
0asm? 3,82 2,83 R&/m*
>5a10m? 5,740 4,247 RS/m?®
Industrial >10a 20 m? 7,721 5,714 R5/m*
>20 a 40 m* 9,728 7,198 RS/m?®
>40 a 200 m* 11,730 8,724 RS/m?®
> 200 m?* 13,865 10,260 R5/m*
Fixa 23,50 17,39 R3/més
0Dasm?® 3,63 2,69 R5/m*
>5a310m? 5,438 4,024 R5/m*
Piblica »>10a 20 m?* 7,314 5413 RS/m?
>20a40 m? 9,216 6,820 R5/m*
>40 a 200 m?* 11,170 8,266 R5/m*
> 200 m® 13,136 9,721 RS/m?®
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Tabela Tarifaria Il — Revisao Tarifaria 2021

Tarifas de Aplicacao

Categorias Faixas Agua Esgoto Unidade
Fixa 7,92 5,86 RS/més
Dasm? 0,91 0,68 RS/m?
>5a10 m? 1,943 1,438 RS/m?
Residencial Social >10a 15 m? 3,011 2,228 R&/m?
>15a 20 m? 4,111 3,043 R5/m?
»20 240 m? 10,458 7,739 RS/m?
>40 m? 12,759 9,441 RS/m?
Fixa 17,61 13,03 R$/més
0asm? 1,82 1,35 RS/m?
>5al10m® 3,880 2,876 R5/m?
Residencial >10a 15 m? 6,023 4,457 R&/m?
»15a 20 m? 8,222 6,084 RS/m?
>20 a 40 m? 10,458 7,739 RS/m?
>40 m? 12,759 9,441 RS/m?
Fixa 28,52 21,11 RS/més
0asm? 3,95 2,92 RS/m?
>5al10m* 5,922 4,382 R5/m?
Comercial >10a 20 m* 7,966 5,895 R5/m?
=20 a 40 m? 10,036 7,427 R5/m?
>40 a 200 m? 12,164 9,001 RS/m?
> 200 m? 14,305 10,586 RS/m?
Fixa 28,52 21,11 R$/més
Dasm? 3,95 2,92 RS/m?
>5a10 m? 5,922 4,382 RS/m?
Industrial >10a 20 m? 7,966 5,895 RS/m?
=20 a 40 m? 10,036 7,427 R5/m?
>40 a 200 m? 12,164 9,001 RS/m?
> 200 m? 14,305 10,586 RS/m?
Fixa 24,24 17,94 R$/més
Dasm? 3,74 2,77 RS/m?®
»5a10 m? 5,611 4,151 RS/m?
Piblica >10a 20 m? 7,546 5,584 RS/m?
>20a40 m?* 9,508 7,036 R5/m?
=40 a 200 m* 11,525 8,529 R5/m*
=200 m* 13,552 10,029 R5/m*

17.3 Impactos Tarifarios

As tabelas a seguir apresentam os impactos tarifarios (em RS e em termos percentuais) a serem
sentidos pelos usuarios de acordo com o nivel de consumo (em m3), servico e categoria. Os impactos
consideram a variacdo devido ao Efeito Tarifario Médio, além daqueles relacionados a mudanca da estrutura
tarifaria do prestador.
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Tabela 33 - Impactos Tarifarios por Nivel de Consumo (Categorias Residencial e Residencial Social)

Faturas Residenciais - Agua Faturas Residenciais - Agua e EDT Faturas Residenciais - Agua e EDC
Volume Fatura em RS Diferenca Volume Fatura em RS Diferenca Volume Fatura em RS Diferenca
m? Nova RS % m? Atual Nova RS % m?* Atual Nova RS %
0 17.61 -0.41 -2.28% 0 36,04 30,64 -3.40 -14.98% 0 22352 30.64 812 36.06%
1 19.43 0,09 -0.46% 1 39,04 3381 23,23 -13.40% 1 2440 3381 941 38.37%
2 2123 023 1.09%% 2 4204 36.98 -3.06 -12.04%% 2 26.28 36.98 10,70 40.72%
3 2307 0.53 2.44% 3 40.13 -4.89 -10,86% 3 28.16 40,15 11,99 42.58%
4 0.37 3.62% 4 4332 472 -0.83% 4 30,04 4332 1328 44.21%
3 119 4.66% 3 46,49 -4.53 -3.01% 3 3192 46,49 14,57 45.65%
6 164 5.66% 6 53,25 466 _8.05% 6 3622 5325 17.03 47.03%
7 200 6.44% 7 60,01 -4.78 -1.37% 7 40,52 60,01 19,50 48.12%
8 253 107% 3 66,78 -4.89 -6,83% 3 44,81 66,78 2196 49.01%
9 298 1.59% 9 73,54 -3.01 -6.37% 9 49.11 73,54 2443 49.74%
10 343 8.03% 10 80,30 512 -3,09% 10 3341 30,30 26.89 30.35%
1 251 5.06% 1 90,78 -8.32 -8.38% 1 62,00 90.78 28.69 46.21%
12 139 2.82% 12 101.26 -11%2 -10,54% 12 70,76 101,26 30,50 43.10%
13 0.68 1.06% 13 111.7 -13.33 -12.06% 13 T9.44 111,74 3230 40.66%
14 0,24 -0.34% 14 12222 -18.73 -13,20% 14 88,12 12222 34.10 38.70%
15 -1.16 -1.50% 13 -22.13 -14.28% 15 06,80 152,70 ExRo 37.09%
16 -1.67 -1.94% 16 -2329 -14.68% 16 107.711 147,01 3929 36.48%
17 -2.19 -2.30% 17 -28.46 -15.00% 17 118,63 161,31 4268 35.98%
18 =270 -2.60% 18 -31.62 -13.26% 18 129.53 175,62 46.07 33.56%
19 =321 -2.86% 19 -34.79 -15,48% 19 140,47 18902 49,45 35.21%
20 -3.73 -3.08% 20 -37.93 -15.67%% 20 151.39 204.23 32,84 34.90%
21 -3.70 -2.81% 21 -40.62 -15,44% 21 164.43 22243 3799 3527%
22 -3,68 -2,50% 22 43,30 -1525% 22 17748 240,62 63,13 35.58%
23 -3.66 -2.40% 23 43597 -13,08% 23 190,52 25882 68.30 33.85%
24 -3.63 -2.23% 24 -48.64 -14.94% 24 203,57 27702 7343 36.08%
23 -3.61 -2.08% 23 -51.32 -14.81% 23 216.61 20522 78.61 36.29%
26 =339 -1.95% 26 -33.99 -14,69% 26 22965 31341 83,76 36.47%
27 -3.36 -1.84% 27 -36.66 -14,59% 27 242,70 33161 33,01 36.63%
28 -3.54 -1.73% 28 -538.33 -14.50% 28 235,74 34981 94.06 36,78%
29 -3.32 -1.64% 29 -62.01 -14.42% 29 268.79 368,00 9922 36.91%
30 -3.30 -1.55% 30 -64.68 -14.35% 30 281.83 38620 104,37 37.03%
Faturas Residenciais Sociais - Agua Faturas Residenciais Sociais - Agua e EDT Faturas Residenciais Sociais - Agua e EDC
Volume Fatura em RS Diferenca Volume Fatura em RS Diferenca Volume Fatura em RS Diferenca

m? Atual RS % m? Atual Nova RS % m? Atual Nova RS %

0 811 0,19 -2.34% 0 1622 13,78 244 -13,04%% 0 10.14 13,78 3.64 33.90%
1 896 0,03 0.34% 1 17.72 1537 233 13.26% 1 11.08 1537 429 38.72%
2 9.61 0.13 1,35% 2 16,96 -226 -11,76% 2 12.02 16.96 404 41.10%
3 10,36 029 2.80% 3 18,55 217 479 3 12.96 18.55 5.59 143,13%
4 1.11 043 4.05% 4 20,14 -2,08 -0.36% 4 13.90 20,14 6.24 44.80%
3 11.86 0.61 5.14% 3 21,73 -1.59 -8.30% 3 14,84 21,73 6.89 46.43%
6 13.58 0.83 6.14% 6 2511 2,03 7.54% 6 16.99 2511 §.12 17.81%
7 15.30 106 6.92% 7 2849 -2.10 -6,38% 7 19,14 2849 9.33 48.88%
8 17.02 128 7.53% 8 31,87 216 6.35% 8 2129 3187 1059 149.73%
9 18.74 131 8.04% 9 33,23 -222 -3,02% 9 2344 3523 11.82 30.43%
10 2046 173 8.46% 10 i 38.64 -2.28 -3,56% 10 2359 38.64 13,05 31.01%
1 23.03 127 5319% 1 1785 1387 3.98 831% 1 209 1387 13.95 16.62%
12 2740 0.81 2.96% 12 3479 49.11 -3.68 -10,37%% 12 3426 4911 14,85 43.34%
13 30.87 035 1.13% 13 6174 5435 7.38 11.96% 13 38.60 5435 1575 10,80%
14 3434 0,11 -0.32% 14 68.68 39.59 -9.09 -13.23% 14 4294 39.59 16,63 38.77%
13 37.81 0,37 -1.51% 13 73,62 64,83 -10.79 -14.27% 13 4728 6483 17.35 37.12%
16 1218 083 _1.96% 16 8436 71,08 1237 | 146 16 5274 7198 1024 36.40%
17 46,33 -1,08 -2.33% 17 93,00 79.14 -13.93 -14 9004 17 38.20 79.14 2094 33.98%
18 5091 134 2.63% 18 101.83 86,20 1554 | -15.26% 18 63.66 8629 2,63 33.35%
19 33,28 -1.60 -2.89% 19 110.56 9345 -17.12 -15,48% 19 69,12 9343 2433 33.19%
20 39.63 -1.86 -3.11% 20 119.30 100.60 -18.70 -13,67% 20 74,58 100,60 26.02 34.80%
21 64.87 338 522% 21 12074 118.80 -10.94 -8.43% 21 81,10 118.80 37.69 46.48%
22 70,09 8.62 12.31% 22 140,17 136.99 -3.18 -227% 22 87.63 136,09 49.37 36,34%
23 73,30 15,87 18.41% 23 130,61 135,19 438 3.04% 23 04,13 133,19 61,04 64.84%
24 80,52 19.11 23.73% 24 161,04 173,39 1234 7.66% 24 100,67 173,39 .72 1223%
23 83,74 2433 28.39% 23 17148 191,59 20.11 25 107.20 191,59 8439 78.73%
26 00,96 2050 32.53% 26 18192 20078 2787 26 113,72 200,78 96,06 84 48%
27 96,18 34,83 36,21% 27 192,33 22798 33.63 27 120,24 22798 107.74 89.60%
28 101,39 14146 40,07 39.51% 28 202,79 4339 28 126,76 24618 11841 94.20%
29 106,61 15192 4531 42.50% 29 21322 3115 29 133,29 26437 131.09 98.35%
30 111.83 162,38 30,35 45.20% 30 223,66 3801 30 139.81 282,37 142,76 102.11%
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Tabela 34 - Impactos Tarifarios por Nivel de Consumo (Categorias Comercial, Industrial e Publica)

Categoria Comerdal (Agua)

Categoria Industrial [Agua)

Categoria Poblica (Agua)

Valume Faturas (RS) Diferenca Valume Faturas (RS) Diferenca Vaolume Faturas (RS) Diferenca
m® Atual Mova RS % m® Atual Nova RS % m? Atual Nova RS %
0 2700 2852 1,52 563% 0 27,00 2852 152 563% D 22,49 24,24 175 7.78%
5 45 90 48,27 2,37 516% 5 45,90 43 27 2,37 516% 5 3954 42 94 340 B,60%
10 69,94 77,88 7,94 11,36% 10 69,94 77,88 7,94 11,36% 10 61,08 71,00 9,92 16,24%
20 157,71 157,54 0,16 -0,10% 20 157,71 15754 0,16 -0,10% 20 14375 14646 2,71 1,89%
30 258,38 257,90 0,48 -0,18% 30 258,38 25790 0,48 -0,18% 30 236,63 24154 491 2,08%
50 469,70 479,90 10,20 2,17% 50 469,70 47990 10,20 2,17% 50 435,29 451,87 16,58  3,81%
100 102295 108810 65,15 6537% 100 102295 108810 65,15 65,37% 100 964,18 102812 8393 B,63%
200 212945 230450 17505 822% 200 212945 230450 17505 B8,22% 200 202199 218062 158,63 7.85%
300 337334 371830 34496 1023% 300 3.373,34 371830 34496 10,23% 300 3.168,49 353582 367,33 1159%
Categoria Comercial (Agua e EDC) Categoria Industrial (Agua e EDC) Categoria Piblica (Agua e EDC)
Yolume Faturas (RS) Diferenca Vaolume Faturas (RS) Diferenca Valume Faturas (RS) Diferenca
m* Atual Nova RS % m* Atual MNova RS % m* Atual Nova RS %
o 33,75 49,63 15,88 47,05% o 33,75 49 63 15,83 47,05% 0 2312 4218 1406 50,00%
5 57,40 83,98 26,58 46,31% 5 57,40 33,938 26,58 46,31% 5 4947 74,73 25,26 51,06%
10 87,45 135,50 48,06 5495% 10 87,45 135,50 48,06 54,95% 10 76,39 12354 47,15 B61,72%
20 197,16 274,11 76,96 39,03% 20 197,16 274,11 76,96 39,03% 20 179,72 254,84 75,12 41,80%
30 323,00 44874 125,75 3893% 30 323,00 44874 125,75 38,93% 30 29582 420,28 12446 42,07%
50 587,15 835,02 247 87 4222% 50 587,15 83502 247,87 4223% 50 54415 786,26 24211 44.49%
100 127870 1889327 614,57 48,06% 100  1.278,70 1.893,27 614,57 43,06% 100 1.205,30 173896 583,66 48,42%
200 266180 400977 1347497 5064% 200  2661,80 4.009,77 1347497 5064% 200 252760 379436 126676 50,12%
300 421660 646977 225317 5344% 300 4.216,60 646977 225317 5344% 300 396070 615246 219176 5534%
Categoria Comerdial (Agua e EDT) Categoria Industrial (Agua e EDT) Categoria Piiblica (Agua e EDT)
Volume Faturas (R3) Diferencga Vaolume Faturas (R3) Diferenca Volume Faturas (RS) Diferenca
m? Atual Nova RS % m? Atual Nova RS % m? Atual Nova RS %
o 54,00 49,63 -4,37  -B,09% o 54,00 49 .63 -4,37  -B,09% o 4498 42,18 -2,80 -6,22%
5 91,80 83,98 -7,82 -B52% 5 91,80 33,938 -7,82 -B52% 5 79,08 74,73 -4.35 -5,50%
10 139,87 135,50 -4.37 -3,12% 10 139,87 13550 -4.37 -3,12% 10 122,15 12354 1,39 1,14%
20 31541 274,11 -41,30 -13,09% 20 31541 27411 -41,30 -13,09% 20 287,49 25484 -32,65 -11,36%
30 516,75 44874 -68,01 -13,16% 30 516,75 44874 -68,01 -13,16% 30 473,25 420,28 -52,97 -11,19%
50 939,39 83502 -104,37 -1111% 50 939,39 83502 -104,37 -11,11% 50 870,57 786,26 -34,31 -9,68%
100 2.045,89 1.883,27 -152,62 -746% 100 2.045,89 1.893,27 -152,62 -746% 100 192837 178856 -13941 -7,23%
200 4.258,89 400977 -248,12 -585% 200 4.258,89 400977 -248,12 -585% 200 404397 379436 -24961 -6,17%
300 6.746,69 646977 -276,92 -410% 300 6.746,69 646977 -27692 -410% 300 B.336,97 615246 -18451 -291%

Primeiramente, observa-se que a

partir de 20m?, ha consideraveis impactos na categoria Social,

independente do servico. Isso se da devido a limita¢do do subsidio da categoria a 20m3.

Para todas as categorias, observa-se aumentos muito variados a depender do consumo. Essa
diferenca se da devido as mudancas na progressividade das tarifas, conforme estabelecido na Nota Técnica
CRE 05/2021.

Observa-se, também, que os maiores aumentos sdo para aqueles usudrios que atualmente tém o

servico de 4gua e coleta de esgoto. Esse impacto se justifica a medida que atualmente a tarifa de EDC é
intensamente subsidiada (custa 25% do valor da tarifa de dgua) e na nova estrutura, com tarifa Unica de
esgoto, a tarifa passara a arcar com os custos de coleta mais metade dos custos de tratamento. Por fim, ha
grande redugGes nas tarifas de agua e EDT, visto que hoje as tarifas de EDT custam 100% da agua e, com a

tarifa Unica de esgoto, passardo a custar 74% da agua.
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18 CAPACIDADE DE PAGAMENTO

Na 12 RTP da Copasa, a Arsae-MG desenvolveu um indicador para avaliar a capacidade de pagamento
dos usuarios. O indicador tem os seguintes objetivos:

e verificar se o principio da modicidade tarifaria é atendido;

e discutir a acessibilidade dos servicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitdrio para os
mais pobres;

e compreender o peso das faturas de agua e esgotamento sanitdrio na renda das familias dos
usuarios;

e identificar mecanismos que garantam acesso da populacdo de baixa renda aos servicos
regulados sem que haja desincentivo a expansdo da abrangéncia para regides mais carentes; e

e subsidiar alteracGes na estrutura da Tarifa Social aplicada a Copasa.

Para a 22 RTP, a Arsae-MG mantém as diretrizes que nortearam a implantacdo do indicador da
capacidade de pagamento em 2017. Contudo, com a aprovacdao da Resolucdo Arsae-MG 150, de 5 de abril
de 2021, a agéncia alterou a forma de comparagdo com o parametro de referéncia. Mais especificamente, a
Arsae-MG ndo adotard uma comparacdao pontual com o referido pardmetro, mas intervalos de
adequabilidade do comprometimento da renda. Da mesma forma que Prosun (2018)?3, o indicador de
capacidade de pagamento podera ser classificado em trés categorias:

I Satisfatdria: apresenta atendimento ao limite inferior do intervalo de referéncia (cor verde);
1. Moderada: atendimento ao intervalo de referéncia (cor amarela);
Il Insatisfatdria: encontra-se fora do intervalo de referéncia (cor vermelha).

A analise por intervalos atende a duas questdes com as quais a agéncia se defrontava:

I Imprecisdes nos dados de renda e moradores por domicilio, em especial, considerando a
defasagem da base de dados. Soma-se a isto a grande heterogeneidade de renda existente
na area concessao da Copasa;

1. Existéncia de fontes com parametros de referéncia diferentes de 3%, utilizado na ultima RTP.

Portanto, dadas as incertezas relacionadas ao indicador de capacidade de pagamento, uma avaliacdo
do indicador em intervalos de aceitabilidade é preferivel a uma avaliagdo pontual.

A metodologia de calculo do indicador de capacidade de pagamento foi apresentada na Nota Técnica
CRE 05/2021. O indicador sera calculado anualmente (no momento das revisdes e reajustes tarifarios) para
a categoria residencial e para a categoria social e servira de referéncia para balizar estudos e adequag¢ées do
impacto provocado pela revisao ou reajuste autorizado a cada ano.

Calculo do Indicador de Capacidade de Pagamento para Categoria Social

A Tarifa Social é um beneficio que, atualmente, reduz em até 55% as tarifas de dgua e esgoto. Para
ter acesso a essa tarifa, a familia deve estar inscrita no Cadastro Unico para Programas Sociais (CadUnico) e
ter uma renda mensal, por pessoa, de até meio salario minimo. Para calcular a renda representativa das
familias que se enquadram nessa categoria, optou-se por calcular a mediana das rendas familiares obtidas

23 Nota Técnica Intergerencial n2 01/2018 disponivel em:
http://arsae.mg.gov.br/images/documentos/legislacao/NTI 2018 01 Resolucao ProSun.pdf

ARSAE-MG — Agéncia Reguladora de Servicos de Abastecimento de Agua e de Esgotamento Sanitario do Estado de Minas Gerais
Cidade Administrativa Presidente Tancredo Neves - Rodovia Jodo Paulo II, 4001 - Prédio Gerais
5° andar - Bairro Serra Verde - Belo Horizonte — MG CEP 31630-901 - www.arsae.mg.gov.br

50


http://arsae.mg.gov.br/images/documentos/legislacao/NTI_2018_01_Resolucao_ProSun.pdf

o
ARSAL-MG

no CadUnico. Foram consideradas na analise apenas as rendas inferiores a meio saldrio minimo, condi¢do
necessaria para ter acesso a tarifa social.

Indicador de Capacidade de Pagamento (Social) =

Fatura de Agua e EDT (Numero de moradores por domicilio (mediana) x 3m?®)

Renda domiciliar (mediana)

Segue na tabela abaixo o resultado encontrado para a categoria:

Tabela 35 — Indicador de capacidade de pagamento da categoria Social

Fatura dgua e esgoto correspendente RS 35,25
Valor renda mensal total familiar RS 579,99
Indicador dgua e esgoto f,08%
Limite inferior indicador de referéncia dgua e esgoto 3,009

Calculo do Indicador de Capacidade de Pagamento para Categoria Residencial

Para o indicador de Capacidade de Pagamento para a Categoria Residencial, serd mantido o corte de
renda no primeiro quartil de renda. Assim, serd analisada a capacidade de pagamento justamente das
familias que possuem menos renda disponivel para arcar com as despesas de saneamento, mas que nao se
enguadram na Categoria Social. Para definir o primeiro quartil de renda para familias que se enquadram na
categoria Residencial, os dados referentes as familias que possuiam rendimento per capita de até meio
salario minimo foram retiradas da andlise. Dessa forma, a férmula para calculo do indicador de Capacidade
de Pagamento para a Categoria Residencial é:

Indicador de Capacidade de Pagamento (Residencial) =

Fatura de Agua e EDT (Numero de moradores por domicilio (mediana) x 3m?®)

Renda domiciliar (12 quartil)
Segue na tabela abaixo o resultado encontrado para a categoria:

Tabela 36 — Indicador de capacidade de pagamento da categoria Residencial

Categoria Residencial
Fatura dgua e esgoto correspendente RS 73,54
Valor renda mensal total familiar RS 2.750,01
Indicador dgua e esgoto 2 67%
Limite inferior indicador de referéncia dgua e esgoto 3,00%
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19 CONCLUSAO

Esta nota técnica apresentou os resultados da 22 Revisdo Tarifaria Periddica da Copasa MG, apds
apreciacdo das contribuicGes recebidas ao longo da Consulta Pablica n? 23/2021 e também na Audiéncia
Publica n2 37/2021, realizada de forma virtual no dia 07 de maio de 2021.

Como resultado do processo de revisdo, as tarifas sofrerdo um reposicionamento médio de -1,52%,
e serdo reajustadas anualmente pela inflacdo até a préxima revisdo tarifaria, prevista para 2025. Nos
reajustes tarifarios de 2022, 2023 e 2024, também serao aplicadas variagGes positivas ou negativas em
funcdo de componentes financeiros e da avaliagdo dos incentivos tarifarios definidos nesta revisao.

Ressalta-se que as metodologias aqui aplicadas foram discutidas e definidas ao longo da 22 fase do
processo de consultas/audiéncias publicas desta revisdo tarifaria, e todos os documentos relacionados
podem ser consultados no site da Arsae-MG.
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